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.  GODISNJE IZVJESCE ZA 2016. GODINU
1ZVJESCE POSLOVODSTVA O STANJU | POSLOVANJU DRUSTVA U 2016. GODINI
Djelatnost, vlasnicka struktura, zaposlenici i organizacija

Hrvatsko kreditno osiguranje d.d. (dalje: ,Drustvo®} registrirano je i poéelo s poslovanjem u 2010. godini.
Drudtvo je specijalizirano za osiguranje kredita v specifiénoj nisi — osiguranju potraZivanja koja su
nastala temeliem prodaje roba i usluga izmedu gospodarskih subjekata na domadem i inozemnim
trzistima. U 2016. godini Drustvo je u ponudi imalo dva proizvoda osiguranja: osiguranje potrazivanja i
osiguranje faktoringa (ovim proizvodima su obuhvaéena potraZivanja izmedu poslovnih subjekata u
Hrvatskoj i izvozna potraZivanja).

U cilju strateske podrike poslovanju, Drustvo je krajem 2010. godine osnovalo Poslovni info servis d.o.o.
{dalje: ,PIS"), te je potelo djelovati kao Grupa Hrvatsko kreditno osiguranje (dalje: ,Grupa*) koju &ine:
Hrvatsko kreditno osiguranje d.d. i Poslovni info servis d.o.o. PIS je s operativnim radom poceo u 2011.
godini, a zaduzen je za poslove analize i procjene kreditnih rizika kupaca povezanih s poslovima
osiguranja.

Drustvo je u 100%-tnom vlasnistvu Hrvaiske banke za obnovu i razvitak. Grupa svoje poslovanje temelji
na malom, motiviranom timu zaposlenika, a strateSku prednost vidi u cjelovitoj usluzi koja, osim
osiguranja rizika povezanih s naplatom potrazivanja, obuhvaca i sustavno pracenje tih rizika te
savjelovanje osiguranika s ciliem kvalitetnijeg upravljanja rizicima naplate potrazivanja i boljom
naplatom.

Kako bi osiguralo odgovarajucu razinu usluge, Drustvo zaposljava visoko obrazovane djelatnike koji su
spremni sustavno unaprjedivati svoje vjestine i usvajati znanja potrebna za pracenje i ocjenu sloZzenih
gospodarskih kretanja na domadem i inozemnim trzitima, Na dan 31. prosinca 2016. Grupa je
zaposijavala 15 djelatnika, od ¢ega je 13 zaposleno u Drustvu, a 2 u PIS-u. U odnosu na prethodnu
godinu, Grupa nije povecavala broj zaposlenih.
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.  GODISNJE 1ZVJESCE ZA 2016. GODINU (NASTAVAK)

IZVJESCE POSLOVODSTVA O STANJU | POSLOVANJU DRUSTVA U 2016. GODINI (NASTAVAK)

Uzimajudi u abzir svoju veliginu i trenutni stupanj poslovnog razvoja, Drustvo je u 2016. godini jedan dio
svojih poslova (interna revizija i usluga opce IT podrske) eksternaliziralo sukladno odredbama vaZedih
zakonskih propisa i propisima nadzornog tijela.

Prikaz organizacijske strukture Grupe na 31. prosinca 2016.:

Unutarnja revisija

ELANICA UPRAVE
I
1 1 1 1
Aktuarski poslovi, Informatika |
Preuzimanje Ratunovodstve, Gy
oslgurania i Stete ; MﬂmnhWF : financije i kentroling B e |

e
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.  GODISNJE IZVJESCE ZA 2016. GODINU (NASTAVAK)

IZVJESCE POSLOVODSTVA O STANJU | POSLOVANJU DRUSTVA U 2016. GODINI (NASTAVAK)
Upravljanje

Statutom Drustva ureduje se pravni status, ustrojstvo i upravijanje Drustvom te druga pitanja znaéajna
za poslovanje Drustva kao i ostala uskladenja sukladno Zakonu o trgovackim drustvima i Zakonu o
osiguranju. Organi upravljanja DruStvom su: Uprava, Nadzorni odbor i Glavna skupétina.

Uprava Hrvatskoq kreditnoq osiguranja d.d.
Zvonimir Samodol, predsjednik Uprave (od 1.4.2017.)

Edvard Ribari¢, predsjednik Uprave (do 31.3.2016.)
Ksenija Sanjkovic, élanica Uprave

Marija Jerki¢, zamjenica ¢lana Uprave (od 1.4.2016. do 31.3.2017.)

Prokurist

Ruzica Adamovi¢, prokuristica

Nadzorni odbor Hrvatskog kreditnog osiguranja d.d.

Tamara Perko, predsjednica Nadzornog odbora (od 15.3.2017.)
Goran Filipi¢, predsjednik Nadzornog odbora (od 18.10.2016. do 1.3.2017.)

Marko Topi¢, zamjenik predsjednika Nadzornog odbora (do 17.10.2016. predsjednik Nadzornog
odbora)

Ante Artukovic, €lan Nadzornog odbora (zamjenik predsjednika Nadzornog odbora do 17.10.2016.)

Marija Jerki¢, élanica Nadzornog odbora (od 1.4.2016. obavljala funkciju zamjenika &lana Uprave te joj
je mandat u Nadzornom odboru mirovao do 31.3.2017.)

Andreja Mergedus, élanica Nadzornog cdbora

Revizorski odbor Hrvatskog kreditnog osigurania d.d.

Ante Artukovié, predsjednik Revizorskog odbora {od 18.10.2016.)
Marija Jerki¢, predsjednica Revizorskog odbora (do 14.10.2016.)
Goran Filipi¢, zamjenik predsjednika Revizorskog odbora (do 1.3.2017.)

Andreja Seku$ak, &lanica Revizorskog odbora (zamijenica predsjednice do 14.10.2016.)

Poslovni info servis d.o.o.

Ruzica Adamovi¢, direktorica

lvana Paic¢, prokuristica

e ———
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.  GODISNJE IZVJESCE ZA 2016. GODINU (NASTAVAK)
1IZVJESCE POSLOVODSTVA O STANJU | POSLOVANJU DRUSTVA U 2016. GODINI (NASTAVAK)
Poslovanje u 2016. godini

Drustvo je 2016. godinu zavrdilo sa 106 zakljuZenih ugovora o osiguranju, od kojih 17 ugovora o
osiguranju pokrivaju osiguranje i domacih i izvoznih potrazivanja. Osiguranjem su pokrivena 3.026
kreditna limita, 3to je za 24,62% vie u odnosu na prethodnu godinu. U ukupnoj strukturi limita, na
domaca potraZivanja se odnosi 1.868 kreditnih limita, a 1.158 kreditnih limita odnosi se na izvozna
potrazivanja prema kupcima u 58 zemlje svijeta. Ukupni volumen osiguranih poslova u 2016. godini
iznosio je 3.798 milijuna kuna, $to predstavija 3,09%-tni rast osiguranog prometa u odnosu na 2015.
godinu,

Ukupna izloZenost Drudtva na dan 31. prosinca 2016. iznosila je 1.709 milijuna kuna. Najveéi udio u
izloZenosti imale su Hrvatska (51,54%), ltalija (6,75%), Slovenija (5,45%), Srbija (5,38%), Bosna i
Hercegovina (4,05%]) i Njemacka (3,99%).

Ukupno zaraéunata premija u 2016. godini iznosila je 11.814 tisuéa kuna, §to predstavija pad od 2,90%
u odnosu na 2015. godinu, kada je zaraCunata premija iznosila 12.167 tisuca kuna. Udio zaradunate
premije osiguranja domacih petraZivanja iznosio je 47,2%, a udio zara¢unate premije osiguranja
izvoznih potraZivanja iznosio je 52,8% ukupno zaradunate premije. Udio reosiguranja u ukupno
zara¢unatej premiji u 2016. godini iznosio je 42,0%, dok je u 2015. udio reosiguranja iznosio 48,1%.

Neto zaradena premija u 2016. godini iznosila je 5.681 tisu¢a kuna (5.953 tisuca kuna u 2015, godini).

Drustvo je u 2016. godini isplatilo 5 naknada za stete. Ukupni iznos likvidiranih teta u 2016. iznosio je
1.713 tisuéa kuna, dok je u prethodnoj godini iznos likvidiranih Steta iznosio 2.187 tisuéa kuna. Stete
su ispla¢ene za kupce u Crnoj Gori, Kosovu, Italiji, Njemaékoj te Hrvatskoj.

Kvota Steta je u 2016, godini iznosila -5,3% (u 2015, godini 42,8%), kvota troskova 50,0% {u 2015.
godini 44,5%]} te kombinirana kvota 44,7% (u 2015. godni 87,3%).

U 2018, Drustvo je ostvarilo dobit tekuce godine u iznosu od 659 tisué¢a kuna (u 2015. 451 tisuéa kuna).
Dobit Grupe tekuce godine iznosila je 886 tisu¢a kuna (u 2015. 582 tisuéa kuna).

Trodkovi pribave | marketinga, administrativni troskovi te ostali poslovni rashodi Drustva u 2016. godini
iznosili su 5.273 tisuéa kuna (5.301 tisuée kuna u 2015. godini). Troskovi pribave i marketinga,
administrativni troSkovi te ostali poslovni rashodi na razini Grupe u 2016. godini iznosili su 6.050 tisuca
kuna {6.182 tisu¢a kuna u 2015. godini).

Ukupna imovina Druétva na dan 31. prosinca 2016. u iznosu od 58.033 tisuce kuna veca je za 3,7% u
odnosu na prethodnu godinu kada je iznosila 55.981 tisu¢e kuna. Ukupna imovina Grupe na dan 31.
prosinca 2016. u iznosu od 58.398 tisu¢a kuna veca je za 4,2% u odnosu na prethodnu godinu kada je
iznosila 56.061 tisuce kuna.

Ukupni kapital Drustva na dan 31. prosinca 2016. iznosio je 38.823 tisuca kuna (36.848 tisucéa kuna na
dan 31. prosinca 2015.).

Ukupni kapital Grupe na dan 31. prosinca 2016. iznosio je 39.058 tisuc¢a kuna (36.858 tisu¢a kuna na
dan 31. prosinca 2015.).

Tehnicke pricuve neto od reosiguranja na dan 31. prosinca 2016. iznosile su 9.602 tisuc¢a kuna (8.038
tisu¢e kuna na dan 31. prosinca 2015.).

-
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. GODISNJE IZVJESCE ZA 2016. GODINU (NASTAVAK)

IZVJESCE POSLOVODSTVA O STANJU | POSLOVANJU DRUSTVA U 2016. GODINI
(NASTAVAK)

Poslovni ciljevi i planovi za buduée razdoblje

Drustvo u 2017. godini ofekuje rast premijskih prihoda te daljinje jatanje trZiSne prisutnosti i
pozicioniranje na hrvatskom trZistu kao specijalizirano dru$tvo za osiguranje kratkoroénih potraZivanja
od politickih | komercijalnih rizika, upoznavanje gospodarstvenika s uslugom osiguranja potrazivanja te
priviaéenje novih asiguranika.

Poseban znacaj DruStvo pridaje profesionalnim i struénim standardima u obavljanju poslova
osiguranja te direktnom pristupu korisnicima usluga, kvaliteti, dostupnosti i brzini pruZanja usluge.

IzvjeStavanje nadzornih tijela

Drudtvo je tijekom 2016. godine redovito izvjeStavalo nadzorna tijela sukiadno Zakonu o osiguranju,
pravilnicima Hrvatske agencije za nadzor financijskih usluga i drugim vaZeé¢im propisima o svim
relevantnim &injenicama i promjenama u Drustvu. Drusivo je uredno odgovaralo na sve zahtjeve
nadzornih tijela u smislu kontrole poslovanja i dostave podataka Drustva.

IstraZivanje i razvoj

U 2016. godini Drustvo nije imalo aktivhosti na podruju istrazivanja i razvoja.
Informacije o otkupu viastitih dionica

Drustvo od osnivanja do kraja 2016. nije stjecalo vlastite dionice.

Informacije o postojanju podruznica

Drustvo, s obzirom na specificnosti osiguranja potraZivanja od komercijalnih i politickih rizika izravno
pristupa klijentima te stoga nije uspostavilo niti ima u planu uspostavljanje lokalnih poslovnih jedinica.

Upravljanje rizicima

Drustvo aktivho upravija rizicima kroz odgovarajuée strukture upravijanja, identificiranja i mjerenja,
izvjedcivanja, minimiziranja i nadzora rizika, utemeljene na Strategiji upravljanja rizicima, internim
propisima Drustva, Zakonu o osiguranju i drugim propisima nadzornog tijela.

Najznaéajniji rizici kojima je Drustvo izloZeno u poslovanju su rizici koji proizlaze iz poslova osiguranja,
operativni rizici, rizici koncentracije i strateski rizici. Kroz usvojenu Strategiju upravijanja rizicima te
ostale interne propise, Drustvo ima za cilj udinkovito i kontinuirano smanjivati izlozenost rizicima i
negativne posljedice istih na poslovanje na najmanju, prihvatljivu razinu.

Dogadaji nakon datuma bilance

Nakon datuma Bilance nisu nastali dogadaji koji bi znacajnije mogli utjecati na poslovni rezultat 2016.
godine.

U Zagrebu 26. travnja 2017.

Ksenija Sanjkovi¢ Hrvatsko I_CTEditnOZvonimir Samodol
osiguranje d.d
&lanica Uprave Zagreb  predsjednik Uprave

bomifon S il /,.,._./,. /
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Odgovornost za financijske izvjestaje

Temeljem Zakona o ra¢unovodstvu Republike Hrvatske, Uprava je duzna osigurati da financijski
izvjestaji za svaku financijsku godinu budu pripremlieni u skladu s Medunarodnim standardima
financijskog izvjestavanja, koje je usvojila Europska unija (MSFI), tako da daju istinitu i objektivnu sliku
financijskog stanja i rezultata poslovanja Drustva i Grupe za to razdoblje.

Nakon provedenih istrazivanja, Uprava razumno ocekuje da Drustvo i Grupa imaju odgovarajuéa
sredstva za nastavak poslovanja u doglednoj buduénosti. 1z navedenog razloga, Uprava i dalje
prihvaca natelo nastavka poslovanja pri izradi financijskih izvjestaja.

Pri izradi financijskih izvjestaja Uprava je odgovorna:

- da se odaberu i potom dosljedno primjenjuju odgovarajuée radunovodstvene politike;
- da prosudbe i procjene budu razumne i oprezne,

- da se primienjuju vaZeci ratunovodstveni standardi, a svako materijaine znacajno odstupanje
obznani i objasni u financijskim izvjestajima; te

- da se financijski izvjestaji pripreme po nagelu nastavka poslovanja, osim ako je neprimjereno
pretpostaviti da ¢e Drustvo | Grupa nastaviti svoje poslovne aktivnosti.

Uprava je odgovorna za vodenje ispravnih radunovodstvenih evidencija, koje ¢e u bilo koje doba s
prihvatljivom to¢no3cu odraZavati financijski poloZaj Drustva i Grupe, kao i njihovu uskladenost s
hrvatskim Zakonom o rafunovodstvu. Uprava je takoder odgovorna za &uvanje imovine Drustva i
Grupe, pa stoga i za poeduzimanje razumnih mjera da bi se sprijedile i otkrile pronevjere i ostale
nezakonitosti.

Potpisali u ime Uprave:

Ksenija Sanjkovic / ] Zvonjmir Samadol
‘éewdga S '/ Hrvatsko kreditno 7 /

&lanica Uprave osiguranje d.d

Zagreb * predsjednik Uprave

Hrvatsko kreditno osiguranje d.d.

Bednjanska 14
10 000 Zagreb
Republika Hrvatska

Datum
26. travnja 2017.
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lzvjeiée neovisnog revizora
Dioni€aru drustva Hrvatsko kreditno osiguranje d.d.

lzvjesée o reviziji godisnjih odvojenih § konsolidiranih financijskih lzvjestaja
Misljenje

Obavili smo reviziju godi$njih odvojenih i konsolidiranih financijskih izvjeitaja drustva Hrvatsko kreditno
osiguranje d.d. (Drustvo)} i njegovog ovisnog drustva (Grupa), koji obuhvadaju odvojeni i konsolidirani
izvjestaj o financijskom poloZaju na 31. prosinca 2016., odvojeni i konsolidirani izvjestaj o sveobuhvatnoj
dobiti, odvojeni i konsolidirani izvjesta] o novEanim tokovima, odvojeni i konsolidirani izvjeitaj o
promjenama kapitala za tada zavrienu godinu te biljeSke uz financljske izvjestaje, ukljuéujudi i sazetak
znacajnih racunovodstvenih politika

Prema nasem misljenju, priloZeni godiSnji odvojeni i konsolidirani financijski izvjestaji istinito i fer prikazuju
financijski poloZaj Druitva i Grupe na 31. prosinca 2016., njihovu financljsku uspjesnost i novéane tokove
za tada zavrSenu godinu v skladu s Medunarodnim standardima financijskog izvjesStavanja, kako su
usvojeni od strane EU (,,MSFl-ima, kako su usvojeni od strane EU").

Osnova za misljenje

Obavili smo naSu reviziju u skladu sa Medunarodnim revizijskim standardima (MRevS-ima). NaSe
odgovornosti prema tim standardima su podrobnije opisane u nasem IzvjeS¢u neovisnog revizora u odjeljku
o revizorovim odgovornostima za reviziju godignjih financijskih Tzvjeitaja. Neovisnl smo od Drustva u
skladu s Kodeksom etike za profesionalne raéunovode (IESBA Kodeks) i ispunili smo naSe ostale eticke
odgovornosti u skladu s IESBA Kodeksom.

Vjerujemo da su revizijski dokazi koje smo dobili dostatni i primjereni da osiguraju osnovu za nase
misljenje.

Ostale informacije u odvojenom | konsolidiranom godiSnjem izvje§éu Drustva i Grupe za 2016. godinu

Uprava e odgovorna za ostale informacije. Osim financijskih izvjeStaja i izvjeSca neovisnog revizora,
Ostale Informacije sadrZe informacije ukljuene u GodisSnje izvjesce koje sadrZi lzvjeice poslovodstva.
Nase misljenje o odvojenim i konsolidiranim financijskim izvjestajima ne obuhvada ostale informacije, niti
lzvjeice poslovodstva.

U vezi s naSom revizijom godisnjih odvojenih i konsolidiranih financijskih izvjestaja, nasa je odgovornost
procitati ostale informacije i, u provodenju toga, razmotriti jesu li ostale informacije zna€ajno proturjecéne
godis§njim odvojenim i konsclidiranim financijskim izvje§tajima ili na8im saznanjima stecenim u reviziji ili
se drugadije cini da su znacajno pogresno prikazane,

U pogledu |zvjesca poslovodstva, obavili smo i postupke propisane Zakonom o ratunovodstvu. Ti postupci
ukljuuju provjeru da li lzvjeice poslovodstva ukljuéuje potrebne objave iz Elanka 21. Zakona o
ratunovodstvu.

Temeljeno na obavljenim postupcima, u mjeri u kojoj smo u mogucnosti to procijeniti, izvjestavamo da:

1. su informacije u priloZzenom lzvje§cu poslovodstva za 2016. godinu uskladene, u svim bitnim
odrednicama, s priloZenim godiSnjim odvojenim i konsolidiranim financijskim izvjestajima;
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2. |Je priloZeno izvjeice poslovodstva za 2016. godinu sastavljeno u skladu sa €lankom 21. Zakona
o racunovodstvu.

Dodatno, na temelju poznavanja i razumijevanja poslovanja Druitva | Grupe i njihovog okruZenja ste€enog
u okviru revizije godisSnjih odvojenih i konsolidiranih financijskih izvjestaja, duZni smo izvijestiti ako smo
ustanovili da postoje znacajni pogresni prikazi u priloZzenom lzvjeS¢u poslovodstva i GodiSnjem izvjeScu. U
tom smislu nemamo Sto izvijestiti.

Odgovornosti uprave, i Revizorskog odbora, za godiSnje odvojene i konsolidirane financijske izvjeStaje

Uprava je odgovorna za sastavljanje godisnjih odvojenih i konsolidiranih financijskih izvjestaja koji daju
istinit i fer prikaz u skladu s MSFl-ima (kako je usvojeno od strane EU), i za one interne kontrole za koje
uprava odredi da su potrebne za omogucavanje sastavljanja godisnjih odvojenih 1 konsolidiranih
financijskih [zvjeitaja koji su bez znagajnog pogresnog prikaza uslijed prijevare ili pogreike,

U sastavijanju godisnjih odvojenih i konsolidiranih financijskih izvjeStaja, uprava je odgovorna za
procjenjivanje sposobnosti Drustva i Grupe da nastave s vremenski neogranitenim poslovanjem,
objavijivanje, ako je primjenjivo, pitanja povezanih s vremenski neograni¢enim poslovanjem i koristenjem
racunovodstvene osnove utemeljene na vremenskoj neogranifenosti poslovanja, osim ako uprava ili
namjerava likvidirati Drudtvo i Grupu ili prekinuti poslovanje ili nema realne alternative nego da to uéini.

Revizorski odbor je odgovoran za nadziranje procesa financijskog izvjeStavanja kojeg je ustanovilo Drustvo
i Grupa.

Odgovornosti revizora za reviziju godisnjih odvojenih i konsolidiranih financijskih izvjestaja

Nasi ciljevi su stedi razumno uvjerenje o tome jesu i godisnji odvojeni i konsolidirani financijski izvjestaji
kao cjelina bez zna€ajnog pogresnog prikaza uslijed prijevare ili pogre8ke [ izdati izvje§ce neovisnog
revizora koje ukljuuje nase misljenje. Razumno uvjerenje je visoka razina uvjerenja, ali nije garancija da
¢e revizija obavljena u skladu s MRevS-ima uvijek otkriti zna¢ajno pogresno prikazivanje kada ono postoji.
Pogre3ni prikazi mogu nastati uslijed prijevare ili pogreske i smatraju se znacajni ako se razumno moZe
ofekivati da, pojedinacno ili u zbroju, utje€u na ekonomske odluke korisnika donijete na osnovi tih godiSnjih
financijskih izvjestaja.

Kao sastavni dio revizije u skladu s MRevS-ima, stvaramo profesionalne prosudbe i odriavamo
profesionalni skepticizam tijekom revizije. Mi takoder:

¢ Prepoznajemoi procjenjujemo rizike znatajnog pogresnaog prikaza godisnjih financijskih izvjestaja,
zbog prijevare ili pogreske, oblikujemo i obavljamo revizijske postupke kao reakciju na te rizike i
pribavijamo revizijske dokaze koji su dostatni i primjereni da osiguraju osnovu za nase misljenje.
Rizik neotkrivanja znaéajnog pogreinog prikaza nastalog uslijed prijevare je veci od rizika nastalog
uslijed pogreske, jer prijevara moZe ukljuiti tajne sporazume, krivotvorenje, namjerno ispustanje,
pogredno prikazivanje ili zaobilaZenje internih kontrola.

» Stje€emo razumijevanje internih kontrola relevantnih za reviziju kako bismo oblikovali revizijske
postupke koji su primjereni u danim okolnostima, ali ne i za svrhu izraZavanja misljenja o
ufinkovitosti internih kontrola Drustva.

» QOcjenjujemo primjerenost koriitenih ralunovodstvenih politika i razumnost ratunovodstvenih
procjena i povezanih objava koje je stvorila uprava.

s« Zakljuéujemo o primjerenosti koristene rafunovodstvene osnove utemeljene na vremenskoj
neogranicenosti poslovanja koju koristi uprava i, temeljeno na pribavljenim revizijskim dokazima,
zakljuéujemo o tome postoji li znacajna nelzvjesnost u vezi s dogadajima ili okolnostima koji mogu
stvarati znafajnu sumnju u sposobnost Druiftva da nastavi s vremenski neograni¢enim
poslovanjem. Ako zaklju¢imo da postoji znacajna neizvjesnost, od nas se zahtijeva da skrenemo
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pozornost u nasem izvjeS¢u neovisnog revizora na povezane objave u godiinjim financijskim
izvjeStajima ili, ako takve objave nisu odgovarajuce, da modificiramo nase misljenje. NaSi zakljucci
se temelje na revizijskim dokazima pribavljenim sve do datuma naseq izvjei¢a neovisnog revizora.
Medutim, bududi dogadaji ili uvjeti mogu uzrokovati da Drustvo ne bude u moguénosti nastaviti s
vremenski neograni¢enim poslovanjem.

+ Ocjenjujemo cjelokupnu prezentaciju, strukturu i sadrZaj godisnjih financijskih izvjestaja,
uklju€ujuci i objave, kao i odraZavaju li godisnji financijski Izvjestajl transakcije i dogadaje na
kojima su zasnovani na nacin kojim se postiZe fer prezentacija.

s Pribavljamo dovoljno odgovarajucih revizijskih dekaza u vezi financijskih informacija od osoba ili
peslovnih aktivnosti unutar grupe za izraZavanje mislienja o konsolidiranim financijskim
izvjeStajima. Mi smo odgovorni za usmjeravanje, nadzor i izvedbu grupne revizije. Jedini smo
odgovorni za izraZzavanje naseg misljenja.

Mi komuniciramo s Revizorskim odborom u vezi s, izmedu ostalih pitanja, planiranim djelokrugom i
vremenskim rasporedom revizije | vaZnim revizijskim nalazima, ukljucujuéi i u vezi sa znacajnim
nedostacima u internim kontrolama koji su otkriveni tijekom naZe revizije.

IzvjeSée o ostalim zakonskim zahtjevima izvjeStavanja

Na temelju Pravilnika o obliku i sadrZaju financijskih | dodatnih izvjestaja drustva za osiguranje odnosno
drudtva za reosiguranje koji je izdala Hrvatska agencija za nadzor financijskih usluga 21. travnja 2016.
godine (dalje: ,,Pravilnik™), a temeljenc na odredbama Zakona o Osiguranju koje definiraju financijsko
izvjeStavanje, Uprava Drustva sastavila je obrasce kojl su prikazani na stranicama 55 do 64 a sadrie
odvojeni izvjeStaj o financijskom poloZaju na dan 31. prosinca 2016. godine, odvojeni izvje$taj o
sveobuhvatnoj dobiti, odvojeni izvjeStaj o promjenama u kapitalu, odvojeni izvjeStaj o novZanom toku za
tada zavrienu godinu, te dodatne obrasce koji sadrZe informacije koje nisu prikazane u biljeSkama uz
odvojene | konsolidirane financijske izvjestaje, ali su zahtijevane Pravilnikom (dalje: ..financijske
informacije). Za ove financijske informacije odgovara Uprava Drustva, te sukladno rafunovodstvenoj
regulativi primjenjivoj za osiguravajuéa drudtva u Republici Hrvatsko] ne predstavljaju sastavni dio
odvojenih [ konsolidiranih financijskih izvjestaja, vec su propisane Pravilnikom,

NaSa odgovornost odnosi se na provodenje procedura koje smatramo potrebnim za dono3enje zakljucka o
tome dali su ove financijske informacije pripremljene sukladno Pravilniku i relevantnim odredbama Zakona
o osiguranju koje definiraju financijsko izvjeitavanje, uskladene sa te ispravno izvedene iz revidiranih
odvojenih i konsolidiranih financijskih izvjestaja. Po nagem misljenju, sukladno provedenim procedurama,
financijske informacije u obrascima pripremljene su sukladno Pravilniku, a temeljeno na odredbama
Zakona o osiquranju koje definiraju financijsko izvjeStavanje, uskladene su s te su ispravno izvedene, u
svim znaCajnim odrednicama, iz revidiranih odvojenih i konsolidiranih financijskih izvjeitaja koji su
pripremljeni u skladu s Medunarodnim standardima financijskog izvjestavanja, kako su usvojeni od strane
Europske unije i koji su prikazani na stranicama od 11 do 54 i iz poslovnih knjiga Drustva.

ERNSTd& YOUNG
o0
Zagreb, Radnicka cesta 50

Zvonimir Madunic
¢lan uprave i ovlasteni revizor

Ernst & Young d.o.o.
Radnitka cesta 50, Zagreb

26. travnja 2017. godine



Izvjestaj o sveobuhvatnoj dobiti za godinu

{svi iznosi iskazani su u tisuéama kuna)

Zaradene premije

Zaratunana bruto premija

Ispravak vrijednosti i naplaceni ispravak
premije

Bruto premije predane u reosiguranje
Neto zaratunate premije

Promjena bruto priéuva prijenasnih
premija

Promjena bruto pri¢uva prijenosnih
premija, udio reosiguranja

Neto zaradene premije

Prihodi od provizija i naknada
Neto prihodi od ulaganja
Ostali poslovni prihodi

Neto prihodi

Bruto izdatak za povrat premije

Udio reosiguranja u povratu premije
Bruto pri¢uva za povrate premija

Udio reosiguranja u pricuvi

Neto izdaci i pricuve za povrat premije

lzdaci za osigurane slutajeve

Izdaci za osigurane sluéajeve,udio
reosiguranja

Promjena pricuva za Stete

Promjena pri€uva za §tete, udio
reosiguranja

Neto izdaci za osigurane slucajeve

Trodkovi pribave i marketinga
Administrativni troSkovi

Ostali poslovni troskovi

Neto tetajne razlike koje ne proizlaze iz
financijskih instrumenata

Dobit prije oporezivanja

Porez na dobit

Daobit tekuéeq razdoblja

Ostala sveobuhvatna dobit

Dobici proizasli iz revalorizacije
financijske imovine raspolozive za prodaju
Smanijenje fer vrijednosti imovine
raspoloZive za prodaju

Prijenos realizirane dobiti po imovini
raspoloZivoj za prodaju u racun dobiti i
gubitka

Odgodeni porez

Ostala sveobuhvatna dobit

Ukupna sveobuhvatna dobit nakon
oporezivanja
Dobit pripisana:

Vlasnicima drustva
Vlasnicima nevladajucih udjela

Hrvatsko kreditno osiguranje d.d.

Biljeske
4

4
4

VIR )

L o o ;o m

10
1

12

12

Drustvo Grupa Drustvo Grupa
2016. 2016. 2015, 2015.
11.814 11.814 12.167 12.167
- - 20 20
(4.963) {4.963) (5.849) {5.849)
6.851 6.851 6.338 6.338
(1.650) (1.650) (558) (558)
480 480 173 173
5.681 5.681 5.953 5.953
1.031 2.102 1.366 2.393
1.827 1.833 1.777 1.811
67 51 70 53
8.606 9.667 9.166 10.210
(1.118) (1.118) (373) (373)
605 605 200 200
(2} (2 {588) {588)
{43) (43) 238 238
(558) (558) (623} (523)
(1.713) (1.713) (2.187) {2.187)
122 122 1.020 1.020
1.824 1.824 (3.238) (3.238)
(2.174) (2.174) 1.654 1.654
(1.941) {(1.941) (2.751) (2.751)
(822) (822) (708) (708)
(4.184) (4.953) (4.255) (5.133)
(267) (275) (338) (341)
1 1 (11) {11)
835 1118 580 743
(176) {233) (129) (161)
659 886 451 582
2.374 2.375 1.622 1.627
(562) (562) (1.011) (1.011)
(234) (236} (361) (406)
(262) (262) (50) (42)
1.316 1.318 200 168
1.975 2,201 651 750
1.975 2.200 651 750
1.975 2.200 651 750

E——
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lzvjestaj o financijskom polozaju na dan 31, prosinca
(svi iznosi iskazani su u tisuéama kuna)

Drustvo Grupa Drustvo Grupa
Biljeske 2016. 20186, 2015. 2015.
Imovina
Nekretnine i oprema 13 84 86 145 148
Nematerijalna imovina 14 5 5 8 g
Ulaganja u ovisna drustva 500 - 500 -
Ulaganja koja se drze do dospijec¢a 15 1.408 1.408 1.437 1.437
Ulaganja raspoloZiva za prodaju 15 45.544 45.855 37.181 37.412
Ulaganja po fer vrijednosti kroz raéun dobiti i
i gubitka 15 286 3.556 3.707
Depoziti u bankama 15 - - 3.000 3.000
Udio reosiguranja u tehni¢kim pricuvama 21 6.419 6.419 8.156 8.156
. Odgodena porezna imovina 16 - - 12 12
PotraZivanja iz poslova osiguranja 17 985 985 1,133 1.133
Ostala potraZivanja 18 2.547 2.803 688 805
Novac i nov&ani ekvivalenti 541 551 165 242
Ukupna imovina 58.033 58.398 55.981 56.061
Kapital i rezerve
Kapital
Temeljni kapital 19 37.500 37.500 37.500 37.500
Akumulirani gubitak (1.524) (1.516) {1.975) {(2.097)
Revalorizacijske rezerve po ulaganjima
raspoloZivim za pradaju 20 2.188 2.188 872 873
Dobit razdoblja 659 886 451 582
38.823 39.058 36.848 36.858
Obveze
Tehnitke pri¢uve 21 16.021 16.021 16.194 16.194
Obveze iz poslova osiguranja 22 1.180 1.190 1.604 1.604
Ostale obveze 23 1.572 1.702 1.335 1.405
Qdgodena porezna obveza 16 427 427 - -
Ukupno obveze 19.210 19.340 19.133 19.203
Ukupno kapital i obveze 58.033 58.398 55.981 56.061

Hrvatsko kreditno osiguranje d.d.
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lzvjestaj o promjenama na kapitalu za godinu
(svi iznosi iskazani su u tisuéama kuna)

Ukupni
kapital koji
Akumuli- Dobit pripada
Temeljni rani Ostale tekuée vlasnicima
Drustvo kapital gubitak rezerve godine kapitala
Stanje 1. sije€nja prethodne godine 37.500 (2.411) 672 436 36.197
Dobit tekuceg razdoblja - s 451 451
Ostala sveobuhvatna dobit - - 200 - 200
Ukupna sveobuhvatna dobit & - 200 451 651
Prijenos dobiti prethodne godine u
akumulirani gubitak — i (436) B
Stanje 31. prosinca prethodne 37.500 {1.975) 872 451 36.848
gadine
Dobit tekuceg razdoblja - 659 659
Ostala sveobuhvatna dobit - - 1.316 - 1.316
Ukupna sveobuhvatna dobit - - 1.316 659 1.975
Prijenos dobiti prethodne godine u - 451 - {451) -
akumulirani gubitak
Stanje 31. prosinca tekuce godine 37.500 {1.524) 2.188 659 38.823
1zvjestaj o promjenama na kapitalu za godinu
(svi iznosi iskazani su u tisu¢ama kuna)
Ukupni
kapital koji
Akumuli- Dobit pripada
Temeljni rani Ostale tekuée vlasnici-ma
Grupa kapital gubitak rezerve godine kapitala
Stanje 1. sije€énja prethodne godine 37.500 (2.585) 705 488 36.108
Dobit tekuceg razdoblja - - - 582 882
Ostala sveobuhvatna dobit G = 168 & 168
Ukupna sveobuhvatna dobit - & 168 582 750
Prijenos dobiti prethodne godine u
akumulirani gutF;itak ’ ) i ) (488) )
Stanje 31. prosinca prethodne
godine P P 37.500  (2.097) 873 582 36,858
Dobit tekuceg razdoblja - - 886 886
Ostala sveobuhvatna dobit - - 1.314 - 1.314
Ukupna sveobuhvatna dobit - - 1.314 886 2.200
Prijenos dobiti prethodne godine u - 582 - (582) -
akumulirani gubitak
Stanje 31. prosinca tekuce godine 37.500 (1.515) 2.187 886 39.058

Hrvatsko kreditno osiguranje d.d.
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lzvjestaj o nov&anim tokovima 2a godinu
{svi iznosi iskazani su u tisuéama kuna)

NOVCANI TIJEK 1Z POSLOVNIH AKTIVNOSTI
Dobit prije poreza

Uskladenja

Amortizacija nekretnina i opreme

Amortizacija nematerijalne imovine

Promjena fer vrijednost financijske imovine
Prihodi od kamata

Smanjenje ulaganja do dospijeca

Povecéanje ulaganja raspolozivih za prodaju
Smanjenje/(povecanje) ulaganja po fer vrijednosti
kroz RDG

Smanjenje danih depozita, zajmova i potrazivanja
Povecéanje tehnikih pri¢uva

Smanjenje potraZivanja po poslovima osiguranja
(Povecanje)/smanjenje ostalih potrazivanja
Povecéanje/(smanjenje) ostalih obveza

NOVCANI TIJEK IZ OPERATIVNIH AKTIVNOSTI

NOVCANI TIJEK IZ ULAGACKIH AKTIVNOSTI
_Prim{ci od prodaje/(izdaci) za nabavu materijaine
imovine

lzdaci za nabavu nematerijalne imovine

Primici od prodaje vrijednosnih papira i udjela
NOVEANI TIJEK IZ ULAGACKIH AKTIVNOSTI
NOVCANI TIJEK OD FINANCIJSKIH AKTIVNOSTI
Nov&ani izdaci temeljem isplate kapitala

NOVEANI TIJEK OD FINANCIJSKIH AKTIVNOSTI

Ucinci promjene te€ajeva na novac i novéane
ekvivalente

Neto smanjenje novéanih sredstava i novéanih
ekvivalenata

Novéana sredstva i ekvivalenti novéanih sredstava
na poéetku godine

Novéana sredstva i ekvivalenti novéanih
sredstava na kraju godine

Hrvatsko kreditno osiguranje d.d.

Drustvo Grupa Drustvo Grupa
2016. 2016. 2015. 2015.
835 1.119 580 743
54 57 86 89
12 13 B9 9
(123) (131) (101) (103)
(1.641) (1.641) (1.387) {1.388)
(863) (568) (733) (568)
14 14 14 14
(7.162) (7.243)  (17.159)  (16.228)
3.637 3.507 (1.867) {1.471)
3.000 3.000 13.920 13.920
1.564 1.564 2.318 2.318
149 149 822 822
(218) (357) 1.280 1.314
86 88 44 (29)
1.070 722 (628) 660
6 5 {44) (45)
(9) (9) (5) (5)
- - 1.500 1.500
(3) (4) 1.451 1.450
- - . (1.500)
- - . (1.500)
172 174 53 66
a76 309 143 108
165 242 22 133
541 551 165 242
-—— e —
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Biljeske uz financijske izvjestaje za 2016. godinu
(Svi iznosi iskazani su u tisuéama kuna)
1. OSNOVNE INFORMACLIE O DRUSTVU | GRUPI

Drustvo

Hrvatsko kreditno osiguranje d.d. (dalje: ,Drustvo®) je dionicko drustvo za osiguranje, upisano u Registar
Trgovackog suda u Zagrebu 18. sijecnja 2010,

Drustvo je registrirano za obavljanje djelatnosti osiguranja kredita, a Hrvatska agencija za nadzor
financijskih usluga (dalje: ,HANFA"} izdala je Drusivu odobrenje za rad dana 24. rujna 2009. Drustvo
obavlja poslove nezivotnih osiguranja i to u posebnom segmentu osiguranja naplate potraZivanja
izmedu gospodarskin subjekata koji se bave prodajom roba i usluga na domacem trzistu i u inozemstvu.

Hrvatska banka za obnovu i razvitak (dalje: HBOR) je 100%-tni vlasnik Drustva. HBOR priprema
konsolidirane financijske izvje$taje u koje su ukljuéeni i ovi financijski izvjestaji.

Ukupni upisani i uplaceni kapital Dru3tva na dan 31. prosinca 2016. iznosi 37.500.000,00 kuna. Redovne
dionice Drustva su izdane u nematerijaliziranom obliku i glase na ime, te se vode pri Sredidnjem
klirinskom depozitarnom drustvu v Zagrebu pod oznakom HKOS-R-A. lzdano je 37.500 dionica, a
norminatna vrijednost jedne dionice je 1.000,00 kuna.

Grupa

Hrvatsko kreditno osiguranje d.d. je matiéno drustvo Grupe Hrvatsko kreditno osiguranje (dalje: ,Grupa®)
koje posluje u Republici Hrvatskoj od 2010. godine.

Grupu &ine Hrvatsko kreditno osiguranje d.d. {,matiéno drustve®) i Poslovni info servis d.o.0. (,ovisno
drustvo®).

Ovisno drustvo

Drustvo ima 100%-tni udio u drudtvu s ogranitenom odgovornodéu Poslovni info servis d.o.o. (dalje:
+P1S") &ija je osnovna djelatnost procjena kreditnih rizika i izrada kreditnib izvie§éa u vezi s poslovima
kreditnog osiguranja. PIS je registriran dana 26. listopada 2010. s temeljnim kapitalom od 2.000.000,00
kuna i registriranom djelatnoscu savjetovanje u vezi s poslovanjem i ostalim upravljanjem. U rujnu 2014.
temeljni kapital je smanjen na iznos 1.800.000,00 kn (iznos od 173.954,85 kn koristen je za pokrite
gubitaka iz poslovanja, a 26.045,15 kn je rasporedeno v pricuve). Postupak je zavrSen dana 5. ozZujka
2015. donosenjem RjeSenja o smanjenju temelinog kapitala od strane Trgovackog suda. Temeljni
kapital je smanjen s iznosa od 1.800.000,00 kn za iznos od 1.500.000,00 kn.

Sjediéte
Sjediste Drustva i Grupe je u Zagrebu, Bednjanska 14, Republika Hrvatska.

Hrvatsko kreditno osiguranje d.d. 15



Biljeske uz financijske izvjestaje za 2016. godinu (nastavak)
(Svi iznosi iskazani su u tisuéama kuna)
2, OSNOVA ZA PRIPREMU IZVJESTAJA

21.  lzjava o uskladenosti

Konsolidirani i odvojeni financijski izvjestaji sastavljeni su sukladno Medunarodnim standardima
financijskog izvjestavanja, koje je usvojila Europska unija (“MSFI*) i koje izdaje Odbor za medunarodne
financijske ra¢unovodstvene standarde.

Owi financijski izvjeStaji obuhvacaju odvojene i konsolidirane financijske izvjestaje Drustva i Grupe kao
Sto je definirano Medunarodnim racunovodstvenim standardom 27 ,Konsolidirani i odvojeni financijski
izvjestaji” i MSFI 10 Konsolidirani financijski izvjestaji”.

Konsolidirane financijske izvjedtaje na dan 31. prosinca 2016. i 2015. €inili su Hrvatsko kreditno
osiguranje d.d. i njegovo ovisno drustvo Poslovni info servis d.o.o.

Racunovodstvene politike ovisnog drustva uskladene su s onima matice kako bi se osigurala
usporedivost na razini Grupe. Ovisno drustvo se uklju€uje u konsolidirane financijske izvjestaje
metodom pune konsolidacije od datuma stjecanja kontrole i iskljuuje iz konsolidiranih financijskih
izvjestaja od datuma prestanka kontrole. Stanja medu clanicama Grupe, svi nerealizirani dobici i gubici
te prihodi i rashodi koji proizlaze iz transakcija medu élanicama Grupe, eliminiraju se pri izradi
konsolidiranih financijskih izvjestaja.

Metoda troSka ulaganja koristi se za evidentiranje stjecanja ovisnog drustava od strane Drustva u
pojedinagnim financijskim izvjestajima. Trosak stjecanja ovisnog drustva mjeri se po fer vrijednosti dane
imovine, izdanih vliasni¢kih instrumenata i nastalih ili prevzetih obveza na datum razmjene, uveéano za
troSkove koji se mogu izravno pripisati stjecanju.

2.2. Novi standardi, dodaci i tumacenja

Godisnja poboljSanja MSFI-jeva (ciklus 2010-2012) koja predstavljaju zbirku izmjena i dopuna razligitih
standarda. GodiSnja pobolj$anja su na snazi za godi$nja razdoblja koja poginju 1. veljate 2015. godine
ili nakon toga te nisu imala utjecaja na odvojene i konsolidirane financijske izviestaje Drustva i Grupe.
Pregled godidnjeg poboljsanja iz ciklusa 2010-2012 dan je u nastavku:

MSFI 2 Flacanje temeljeno na dionicama
MSF1 3 Poslovna spajanja

MSFI 8 Foslovni segmenti

MSFI 13 Mjerenje fer vrijednosti

MRS 16 Nekretnine, postrojenja i oprema
MRS 24 Objavijivanje povezanih osoba
MRS 38 Nematerijalna imovina

AL GO U U R S

GodiSnja poboljSanja MSFI-jeva (ciklus 2012-2014) koja predstavljaju zbirku izmjena i dopuna razligitih
standarda. Godisnja poboljsanja su na snazi za godiSnja razdoblja koja poéinju 1. sijeénja 2016. godine
ili nakon toga te nisu imala utjecaja na odvojene i konsolidirane financijske izvjestaje.

MSF1 5 Dugotrajna imovine namijenjena prodaji i prestanak posfovanja
MSFI 7 Financijski instrumenti: Objave

MRS 19 Primanja zaposlenih

MRS 34 Financijsko izvjestavanje za razdobifa tijiekom godine

b U S N
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Biljeske uz financijske izvjestaje za 2016. godinu (nastavak)
{Svi iznosi iskazani su u tisuéama kuna)

2. OSNOVA ZA PRIPREMU I1ZVJESTAJA (NASTAVAK)

2.3. Usvojeni standardi koji jo§ nisu primjenijivi i ranije usvojeni
~ MSFI 9 Financijski Instrumenti: Kilasifikacija i mjerenje

Standard je na snazi za godiSnja razdoblja koja po&inju 1. sijeénja 2018. godine ili nakon toga, s time
da je dozvoljena ranija primjena. Konaéna verzija MSFl-ja 9 Financijski instrumenti odrazava sve faze
projekta o financijskim instrumentima i mijenja MRS 39 Financijski instrumenti: Priznavanje i mjerenje
kao i sve prethodne verzije MSFI-ja 9. Standard uvodi nove zahtjeve klasifikacije i mjerenja, umanjenja
vrijednosti i ratunovodstva zastite.

7 lzmjene i dopune MSFl-a 4 - Primjena MSFl-a 9 Financijskih Instrument s MSFl-om 4
Ugovori o osiguranju

lzmjene MSFI 4 Primjena MSFI 9 Financijski instrumenti s MSF| 4 Ugovori o osiguranju uvode dvije
alternativne opcije za druitva koja izdaju ugovare o osiguranju sukladno MSFI 4, priviemeno izuzeée i
pristup prekrivanja. Privremeno izuzeée dopusta drustvima kojima je dopustiva primjena takvog pristupa
da odgode primjenu MSFI 9 za godisnja razdoblja koja po€inju najkasnije prije 1. sijeénja 2021. godine.
Drustvo moze primijeniti priviemeno izuzeée od MSFI 9 ukoliko: (i) nije prethodno primijenilo niti jednu
verziju MSFI 9 i (ii) aktivnosti drustva su vedim dijelom vezane uz osiguranje za godisnje razdoblje koje
neposredno prethodi 1. travnju 2016. godine. Pristup prekrivanja dopusta drustvu koje primjenjuje MSFI
9 da reklasificira izmedu racuna dobiti i gubitka i ostale sveobuhvatne dobiti iznos koji bi rezultirac dobiti
li gubitkom na kraju izvjestajnog razdoblja za odredenu financijsku imovinu koja bi bila ista da je drustvo
primijenilo MRS 39 na odredene financijske instrumente. Drutvo moze primijeniti privremeno izuzede
od MSF! 9 za godidnja razdoblja koja zapodinju s 1. sijeénjem 2018. godine. Drustvo moze primijeniti
pristup prekrivanja u trenutku prve primjene MSFI 9. MenadZment planira usvojiti standard nakon
njegova stupanja na snagu i trenutno ocjenjuje njegov utjecaj na financijsko izvjestavanje Drustva i
Grupe.

» MSFI 15 Prihodi po ugovoru s kupcima

Standard je na snazi za godisnja razdoblja koja poginju 1. sijeénja 2018. godine ili nakon toga. U okviru
standarda uvodi se model od 5 koraka koji ¢e se primjenjivati na prihode ostvarene temeljen ugovora s
kupcima (s ograni¢enim izuzecima), neovisng o vrsti prihodovne transakcije ili industriji. Zahtjevi
standarda ¢e se takoder primjenjivati na priznavanje i mjerenje dobitaka i gubitaka od prodaje neke
nefinancijske imovine koja nije dio redovitih aktivnosti drustva (primjerice prodaja nekretnina, postrojenja
i opreme ili nematerijalne imovine). OpSirne objave ¢e se zahtijevati, ukljuujudi i disagregaciju ukupnih
prihoda; informacije o obvezama izvrienja; promjene u iznosima ugovorene imovine i obveza izmedu
razdoblja i kljutne procjene i prosudbe. MenadZment Drustva trenutno procjenjuje utjecaj ovog
standarda na financijsko izvjestavanje.

~ MSFI 15 Prihodi po ugovoru s kupcima (pojasnjenja)

Pojasnjenja su na snazi za godiSnja razdoblja koja podinju 1. sijeénja 2018. godine ili nakon toga s time
da je dozvoljena ranija primjena. Cilj pojasnjenja je razjasnjavanje namjera Odbora prilikom definiranja
zahtieva MSFl-ja 15 Prihodi temeljem ugovora s kupcima, osobito raéunovodstvenog tretmana
identificiranih obveza izvrSenja na nadin da se dopunila definicija ,odvojeno prepoznatljivog” principa.,
razmatranja odnosa principala i agenta ukljugujuéi i procjenu dinjenice je li u transakciji drustvo principal
ili agent kao i primjene pristupa kontrole i licenciranja dajudi dodatne upute za radunovodstveni tretman
intelektualnog vlasnidtva i tantijema. Pojasnjenja takoder daju dodatna praktiéna sredstva za drustva
koja MSFI 15 primjenjuju koriStenjem punog retroaktivnog pristupa ili za ona koja se odluée na koriétenje
modificiranog retroaktivnog pristupa. Ova pojasnjenja jos uvijek nisu usvojenja u EU. MenadzZzment
Drustva trenutno procjenjuje utjecaj ovih pojasnjenja na financijsko izvjestavanje.
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Biljeske uz financijske izvjeStaje za 2016. godinu (nastavak)
(Svi iznosi iskazani su u tisuéama kuna)
2. OSNOVA ZA PRIPREMU 1ZVJESTAJA (NASTAVAK)

2.3. Usvojeni standardi koji joS nisu primjenjivi i ranije usvojeni {nastavak)

» MSFI 16 Najmovi

Standard je na snazi za godisnja razdoblja koja pocinju 1. sijeénja 201 8. godine ili nakon toga. MSFI 16
definira pravila priznavanja, mjerenja, prezentacije i objava za najmove obiju ugovornih strana, odnosno
kupca {,najmoprimca”} i dobavljada (,najmodavca“). Sukladno novom standardu najmoprimei vedinu
najmova trebaju priznati u svojim financijskim izvjestajima. Na sve najmove ¢e se primjenjivati
jedinstveni ratunovodstveni model, s odredenim izuzecima. Racunovodstveni tretman najmova kod
najmodavca nece se znagajno mijenjati. Standard jo$ nije usvojen u EU. Menadzment trenutno ocjenjuje
utjecaj standarda na financijske izvjestaj

~ lzmjene i dopune MSFI-ja 10 Konsolidirani financijski izvjestaji i MRS-a 28 Ulaganja u
pridruZena drustva i zajednitke pothvate: Prodaja ili doprinos imovine izmedu investitora
i njegovoy pridruzenog drustva ili zajedniékog pothvata

lzmjene i dopune adresiraju poznatu nekonzistentnosti izmedu zahtjeva MSFIl-ja 10 i MRS-a 28 u
tretmanu prodaje ili doprinosa imovine izmedu investitora i njegovog pridruzenog drustva ili zajedniékog
pothvata. Osnovni rezultat izmjena i dopuna je €injenica da se puni dobitak ili gubitak priznaje kada
transakcija ukljutuje poslovanje (neovisno o tome radili se o poslovanju ovisnog drustva ili ne).
Djelomiéni dobitak ili gubitak priznaje se kada transakcija ukljuéuje imovinu i ne tvori poslovanje, éak i u
sluéaju kada se ta imovina nalazi kod ovisnog drustva. U prosincu 2015. godine Odbor je neograniéeno
odgodio datum stupanja na snagu ovih izmjena i dopuna do finalizacije i rezultata projekta istrazivanja
racunovodstvene metode udjela, Ove izmjene i dopune jos nisu usvojene u EU.

~ lzmjene i dopune MRS-a 12: Priznavanje odgodene porezne imovine za nerealizirane
gubitke

Izmjene i dopune stupaju na snagu za godisnja razdaoblja koja po€inju 1. sijeénja 2017. godine ili
nakon toga, s time da je dozvoljena ranija primjena. Cilj izmjena i dopuna je pojasnjavanje zahtjeva za
priznavanjem odgodene porezne imovine na nerealizirane gubitke kako bi se adresirale razli¢itosti u
praksi vezane uz primjenu cdredbi MRS-a 12 Porez na dobit. Odredeni problemi odnosili su se na
razliCitosti u praksi u tretmanu privremenih poreznih razlika s osnove smanjenja fer vrijednosti, prodaje
imovine za iznos visi od knjigovodstvene vrijednosti te vierojatne buducée oporezive dobiti i razmatranja
o kombiniranoj ili odvojenoj procjeni utjecaja. Ove izmjene i dopune jo$ nisu usvojene u EU

7 lzmjene i dopune MRS-a 7: Inicijativa 2a objavama

Izmjene i dopune su na snazi za godiSnja razdoblja koja pocinju 1. sijeénja 2017. godine ili nakon toga
s time da je dozvoljena ranija primjena. Cilj izmjena i dopuna je osiguravanje objava koje korisnicima
financijskih izvjestaja omogucavaju procjenu utjecaja promjena u obvezama iz financijskih aktivhosti,
ukljudujucii novéane i nenovéane promjene. Izmjene i dopune preciziraju kako je jedan nadin ispunjenja
zahtjeva za objavama tabelarno prikazivanje usklade izmedu po&etnih i zavrsnih stanja u izvjestaju o
financijskom poloZaju za obveze koje nastaju kao rezultat financijskih aktivnosti, ukljuéujuéi i promjene
u novéanim tijekovima od financiranja, promjene koje su rezultat gubitka ili stjecanja kontrole nad
ovisnim drudtvima ili drugim poslovima, utjecaj promjena u te¢aju, promjena u fer vrijednostima i ostalih
promjena. Izmjene i dopune jos nisu usvojene u EU.
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Biljeske uz financijske izvjestaje za 2016. godinu (nastavak)
{Svi iznosi iskazani su u tisuéama kuna)

2. OSNOVA ZA PRIPREMU IZVJESTAJA (NASTAVAK)

2.3. Usvojeni standardi koji jos nisu primjenijivi i ranije usvojeni (nastavak)
» lzmjene i dopune MSFI 2: Kiasifikacija i mjerenje plaéanja temeljenih na dionicama

lzmjene i dopune su na snazi za godinja razdoblja koja pocinju 1. sijeénja 2018. godine ili nakon toga,
s dozvoljenom ranijom primjenom. lzmjenama i dopunama je definiran ragunovodstveni tretman utjecaja
uvjeta izvrdenja i neizvrienja na mjerenje placanja temeljenih na dionicama koja se podmiruju u novcu,
placanja temeljenih na dionicama s moguénos¢u neto podmirenja obveze poreza po odbitku i promjena
uvjeta pla¢anja temeljenih na dionicama kojima se mijenja klasifikacija transakcije iz one koja se
podmiruje u noveu na onu koja se podmiruje vlasnitkim instrumentima. Ove izmjene i dopune jo$ nisu
usvojene u EU.

» Izmjene i dopune MSFi 4: Primjena MSFl-a 9 Financijski instrumenti s MSFl-om 4 Ugovori
o osiguranju

Izmjene i dopune su na snazi za godiSnje periode koje poéinju na ili nakon 1. sijeénja 2018. Dopunama
se rjeSava zabrinutost zbog implementacije novih financijskih instrumenata. Standard, MSFI 9, prije
implementacije novog standarda za ugovore o osiguranju koji Odbor razvija kako bi zamijenio MSFI 4.
Izmjene uvode dvije opcije za druStva koja izdaju ugovore o osiguranju: privremeno oslobodenje
primjene MSFl-a 9 preklapajudi pristup, koji dopusta drustvu s ugovorima unutra djelokruga MSFl-a 4
da reklasificira izmedu dobiti ili gubitka u ostale sveobuhvatnu dobit, dio prihoda i trokova nastalih iz
financijske imovine. Ove izmjene i dopune jos nisu usvojene u EU. MenadZment planira usvojiti standard
nakon njegova stupanja na snagu i trenutno ocjenjuje njegov utjecaj.

# |zmjene i dopune MRS 40: Prijenos ulaganja u nekretnine

Izmjene i dopune su na snazi za godisnja razdoblja koja po€inju 1. sijecnja 2018. godine ili nakon toga,
s dozvolienom ranijom primjenom. Dopunama se pojasnjava u kojem trenutku drustvo treba prenijeti
nekretninu, ukljuujuci i nekretninu u izgradniji u ili iz ulaganja u nekretnine. Dopune navode da promjena
nacina koristenja nastaje kada nekretnina zadovoljava, ili prestane zadovoljavati, definiciju ulaganja u
nekretnine i postoji dokaz o promjeni. Sama promjene namjere menadZmenta za koridtenje nekretnine,
ne daje dokaz o promjeni nadina koristenja. Ove izmjene i dopune jo§ nisu usvojene u EU.

~ |IFRIC 22: Transakcije u stranoj valuti i predujmovi

Tumacenje je na snazi za godiSnja razdoblja koja poéinju 1. sijeénja 2018. godine ili nakon toga, s
dozvolieno ranijom primjenom. Pojasnjava raéunovodstveni tretman transakcija koje uklju&uju
primanje ili plac¢anje predujmova u stranoj valuti. Tumadenje se primjenjuje na transakcije u stranoj
valuti u kojima drustvo priznaje nenov&anu imovinu ili nenov&anu obvezu koja nastaje kao rezultat
placanja il primanja predujmova prije nego Sto drustvo prizna relevantnu imovinu, trokove ili prihod.
Tumacenje navodi kako se datumom transakcije u svrhu odredivanja teaja, uzima datum po&etnog
priznavanja nemonetarne imovine (predujmova) ili odgodenog prihoda (obveze). U sluajevima
kada postoje viSestruka placanja ili primitak predujmova, drustvo mora odrediti datum transakcije
za svako pladanje. Ove izmjene i dopune jos nisu usvojene u EU.

Godisnja pobolj$anja MSFI-jeva (ciklus 2014-2016) koja predstavljaju zbirku izmjena i dopuna razligitih
standarda. Godi$nja pobolj§anja su na snazi za godi$nja razdoblja koja pocinju 1. sijeénja 2017. godine
ili nakon toga za MSFI 12 Objavljivanje interesa u drugim drutvima i za godisnja razdoblja koja poéinju
1. sije€nja 2018. godine ili nakon toga za MSFI 1 Prva primjena MSFI i MRS 28 Ulaganja u pridruZena
drustva i zajedni¢ke pothvate. Ranija primjena je dozvoljena za MRS 28 Ulaganja u pridruZena drustva
i zajednicke pothvate. Ova godi$nja pobolj§anija jo$ nisu usvojena u EU. Pregled godi$njeg poboljanja
iz ciklusa 2014-2016 dan je u nastavku:

» MSFI 1 Prva primjena Medunarodnih standarda financijskog izvjestavanja

» MRS 28 Ulaganja u pridruZena drustva i zajednicke pothvate

~ MSFI 12 Objavijivanje interesa u drugirm drustvima
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Biljeske uz financijske izvjestaje za 2016. godinu {nastavak)
(Svi iznosi iskazani su u tisu¢ama kuna)

2. OSNOVA ZA PRIPREMU I1ZVJESTAJA (NASTAVAK)

2.4. Koristenje prosudbi, procjena i pretpostavki

Priprema financijskih izvjestaja u skladu s MSFI-jima zahtijeva dono$enje prosudbi, procjena i
pretpostavki koje utjetu na primjenu politika i iskazane iznose imovine, obveza, prihoda i rashoda.
Procjene i s njima povezane pretpostavke zasnivaju se na povijesnom iskustvu i drugim ¢imbenicima
za koje se smatra da predstavljaju razumnu procjenu u danim uvjetima i uz raspoloZive informacije na
datum izrade financijskih izvieStaja, a rezultat kojih Gini osnovu za prosudivanje knjigovodstvene
vrijednosti imovine i obveza koja nije lako utvrdiva iz drugih izvora. Stvarni rezultati mogu se razlikovati
od ovih procjena.

Procjene i s njima povezane pretpostavke kontinuirano se pregledavaju. lzmjene raéunovodstvenih
procjena priznaju se u razdoblju u kojem je procjena izmijenjena i buduéim razdobljima, ako izmjena
utjeée na njih.

2.5. Osnova prikaza

Polazne pretpostavke na kojima se sastavljaju financijski izvjestaji su nastanak dogadaja i vremenska
neograni¢enost poslovanja.

Financijski izvjestaji za razdoblje koje je zavrsilo 31. prosinca 2016. sastavljeni su po naéelu povijesnog
troSka s izuzetkomn financijske imovine i obveza iskazanih po fer vrijednosti u skladu s MRS-om 39
"Financijski instrumenti: Priznavanje i mjerenje”.

Racunovodstvene politike se primjenjuju kontinuirano i dosljedno iz razdoblja u razdoblje, ako nije
drukéije navedeno.
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Biljeske uz financijske izvjestaje za 2016. godinu (nastavak)
{Svi iznosi iskazani su u tisuéama kuna)

3. SAZETAK RACUNOVODSTVENIH POLITIKA

3.1.  Funkcionalna i izvjestajna valuta

Financijski izvjestaji iskazani su u valuti primarnog gospodarskog okruzenja u kojem Grupa odnosno
Drustvo posluju (funkcionalna valuta, dalje: domaéa valuta), hrvatskim kunama (kn), a iznosi su
zaokruzeni na najblizu tisucu.

3.2. Opcavrednovanja

Novac u domacoj valuti u blagajni i na radunima te sva ostala potrazivanja i cbveze u domacoj valuti se
iskazuju na datum izvjestavanja u nominalnoj vrijednosti u kunama. Devize u blagajni i na radunima te
ostala potraZivanja i obveze u stranoj valuti preracunavaju se i iskazuju u domacoj valuti na dan bilance
po srednjem te€aju Hrvatske narodne banke (dalje: ,HNB") fj. po ugovornom teéaju, ukoliko je isti
primjenjiv.

Danom bilance smatra se datum sastavljanja financijsko-raéunovodstvenih izvijeS¢a po pojedinim
pozicijama, sastavljanja financijskih izvies¢a u tijeku godine i godisnjih financijskih izvje$céa.

3.3. Klasifikacija imovine i obveza po valuti i te€ajne razlike

Monetarna imovina i obveze u deviznim pozicijama, uskladuju se s kretanjem srednjeg te¢aja HNB-a, a

pozicije uz valutnu klauzulu se uskladuju s kretanjem te€aja s kojim su ugovorno vezani. Te€ajne razlike
nastale zbog pretvaranja u kune priznaju se u dobiti ili gubitku.

Razlike izmedu wrijednosti na poéetku i kraju obragunskog razdoblja evidentiraju se kao pozitivna ili
negativna te€ajna razlika i ukljuuju u neto iznosu u dobiti i gubitku razdoblja za koje su obra¢unana.

Tecajevi osnovnih stranih valuta koje su koristene u sastavljanju financijskih izvjestaja su sredniji tecajevi
Hrvatske narodne banke na izvjestajni datum:

31. prosinca 2015. 1 EUR =7,635047 kn 1 USD =#6,991801 kn 1 CHF = 7,059683 kn
31. prosinca 2016. 1EUR=7,557787 kn 1USD=7,168536 kn 1 CHF =7,035735 kn

34. Nematerijalna imovina

Nematerijalna imovina se kod pofetnog priznavanja mijeri i evidentira po tro§ku nabave, a nakon
potetnog priznavanja se iskazuje po trosku nabave umanjenom za ispravak vrijednosti i za akumulirane
gubitke od umanjenja.

Amortizacija nematerijalne imovine obra¢unava se po odredenim stopama linearnom metodom tijekom
predvidenog vijeka upotrebe, tako da se nabavna vrijednost imovine amortizira u jednakim godignjim
iznosima za svaki predmet zasebno. Predvideni vijek upotrebe i stope amortizacije nematerijalne
imovine prikazane su u nastavku:

Korisni vijek Godisnje stope
trajanja, u amortizacije,%
godinama

Aplikativni software 3 33,3
Osnivacki izdaci i ulaganja u ostala prava 5 20,0

TroSak amortizacije priznaje se u rashode od prvoga dana mjeseca koji slijedi nakon mjeseca u kojem
je imovina stavljena u upotrebu.

Amortizacijske stope su odredene na osnovi predvidenog vijeka trajanja imovine, a u skladu sa zakonski
dozvolienim maksimumom. Amortizacija se tijekom godine obraunava mjeseéno, a na kraju poslovne
godine se sastavlja konaéni cbradun amortizacije.
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Biljedke uz financijske izvjestaje za 2016. godinu (nastavak)
{Svi iznosi iskazani su u tisuéama kuna)

3.  SAZETAK RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (NASTAVAK)

3.5. Materijalna imovina — nekretnine, postrojenja i oprema

Materijalna imovina — nekretning, postrojenja i oprema se prilikom prvog evidentiranja iskazuju po
nabavnoj vrijednosti (trosku nabave). Amortizacija materijaine imovine se priznaje u dobit ili gubitak
linearnom metodom tijekom procijenjenog korisnog vijeka upotrebe pojedinih dijelova nekretnina i
opreme i to za svaki predmet zasebno. Korisni vijek trajanja pojedinog sredstva utvrduje se na temelju
propisanih stopa, a najvise do porezno dopustivih iznosa.

Procijenjeni vijek uporabe i stope amortizacije materijalne imovine prikazane su u nastavku:

Korisni vijek upotrebe, Godisnje stope
u godinama amortizacije,%
Oprema, uredski i ostali namjestaj 8 12,5
Elektronicka raunala i ostala oprema za 3 33.3
informatiéku obradu podataka !
Transportina sredstva — osobni automobili 3 33,3
Ostala nespomenuta ulaganja 5 20,0
Sitni inventar u upotrebi <1 100,0

Trosak amortizacije priznaje se u rashode od prvoga dana sljedeceg mjeseca od mjeseca u kojem je
imovina stavljena u upotrebu. Amortizacija se u tijeku godine obratunava mjeseéno, a na kraju godine
se sastavlja konacni obra¢un amortizacije. Dobici i gubici nastali povlaéenjem materijalne imovine iz
upotrebe ili otudenjem priznaju se u dobiti i gubitku obraunskog razdoblja.

3.6. Financijska imovina
Klasifikacija imovine

Financijska imovina se rasporeduje u &etiri osnovne kategorije kako slijedi:
- Financijska imovina po fer vrijednosti kroz radun dobiti i gubitka;
a. koja se drzi radi trgovanja;
b. koje je drustvo inicijalno rasporedilo po fer vrijednosti kroz ra¢un dobiti i gubitka;
- Zajmovi i potrazivanja;
- Financijska imovina koja se drzi do dospijeéa;
- Financijska imovina raspoloziva za prodaju.

Pocetno priznavanje i naknadno mjerenje

Financijska imovina se podetno priznaje po fer vrijednosti, ukljudujudi i transakcijske troskove, osim
financijske imovine klasificirane po fer vrijednosti kroz radun dohiti i gubitka kod koje pocetno
priznavanje nije uvecano za transakcijske troSkove. Nakon poéetnog priznavanja, financijska imovina
po fer vrijednosti u radunu dobiti | gubitka te imovina raspoloZiva za prodaju iskazuje se po fer vrijednosti
bez umanjenja za iznos transakcijskih troskova,

Financijska imovina koja nema kotiranu cijenu na aktivnom trzistu i ¢ija fer vrijednost se ne moze
pouzdano izradunati iskazuje se po troSku stiecanja (nabave), ukljuéujudi transakcijske troskove,
umanjena za amortizaciju i gubitke od umanjenja vrijednosti.

Zajmovi i potraZivanja i ulaganja koja se drZze do dospijeéa vrednuju se po amortiziranom trosku
umanjenom za gubitke od umanjenja vrijednosti. Amartizirani trosak se ratuna metodom efektivne
kamatne stope. Premije i diskonti, ukljuujuéi poletne transakcijske trodkove, ukljuuju se u
knjigovodstvenu vrijednost instrumenta i amortizira se temeljem efektivne kamatne stope instrumenta.

Amortizacija poéetno priznate premije ili diskonta te transakcijskih troSkova kod kupnje duznigkih
vrijednosnih papira koji su klasificirani u portfelj raspoloziv za prodaju priznaje se u lzviestaju o
sveobuhvatnoj dobiti kao povecanje ili smanjenje kamatnog prihoda, metodom efektivhe kamatne stope.
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3.6. Financijska imovina (nastavak)

Tecajne razlike duzniékih instrumenata iz ovog portfelja priznaju se u dobiti i gubitku, a te¢ajne razlike
vlasnickih instrumenata iz ovog porifelja priznaju se u ostaloj sveobuhvatnoj dobiti u kapitalu i
rezervama.

Utvidivanje fer vrijednosti financijske imovine kotirane na aktivnom trzistu temelji se na cijeni unutar
raspona izmedu kupovne i prodajne cijene koja najreprezentativnije odrazava fer vrijednost pribavljene
izravno s reguliranog trzista kapitala.

Fer vrijednosti financijske imovine za pokri¢e tehnickih pricuva kotirane na aktivnhom trzistu u Republici
Hrvatskoj utvrduje se primjenom prosjedne cijene trgovanja ponderirane koli¢inom vrijednosnog papira
protrgovanog na burzi te prijavijenih institucionalnih transakeija i OTC transakcija.

Fer vrijednosti udjela u novéanim investicijskim fondovima utvrduje se kao cijena udjela u fondu na
odredeni dan odnosno na dan bilance pribavljena od drustva za upravljanje investicijskim fondom.

Dobici i gubici
Dobici i gubici povezani s promjenom fer vrijednosti financijske imovine koja se mjeri po fer vrijednosti
kroz raéun dobiti i gubitka priznaju se u dobiti i gubitku.

Daobici i gubici povezani s promjenom fer vrijednosti financijske imovine raspoloZive za prodaju priznaju
se u ostaloj sveobuhvatnoj dobiti ukoliko nije dosio do trajnog umanjenija vrijednosti.

Umanjenje vrijednosii financijske imovine

Financijska imovina se preispituje na datum svake bilance kako bi se ustanovilo postojanje objektivnin
dokaza za gubitak od umanjenja vrijednosti. Ukoliko postoji takva indicija, procjenjuje se nadoknadivi
iznos sredstava. Nadeknadivi iznos zajmova i potraZivanja i ulaganja koja se drze do dospije¢a mjeri se
kao razlika izmedu knjigovodstvene vrijednosti imovine i sadadnje vrijednosti procijenjenih buduéih
novéanih tijekova diskontirano uz originalnu efektiviiu kamatnu stopu.

Ukoliko se buduéi novéani tokovi ofekuju unutar godine dana od dana bilance, nov&ani tokovi se ne
diskontiraju.

Nadoknadivi iznos ulaganja Drustva u vrijednosne papire koji se drze do dospije¢a i potraZivanja
izracunava se kao sadasnja vrijednost oekivanih buduéih nov&anih primitaka i izdataka, diskontiranih
originainom efektivnom kamatnom stopom povezanom s tom imovinom.

Gubitak od umanjenja vrijednosti povezan s vrijednosnim papirima ili potraZivanjima koji se drze do
dospijeca prihoduje se ukoliko se naknadno povecéanje nadoknadive vrijednosti moze objektivno
povezati 5 dogadajem koji se dogodio nakon priznavanja gubitka od umanjenja vrijednosti. Prihod ne
mozZe prijeéi vrijednost originalnog gubitka.

Ako je smanjenje fer vrijednosti financijske imovine raspoloZive za prodaju priznato izravno u kapitalu
te postoji objektivni dokaz o umanjenju vrijednosti te imovine sukladno odredbama MRS-a 39,
kumulativni gubitak koji je priznat izravno u kapitalu uklanja se iz kapitala i priznaje u dobiti i gubitku,
¢ak i u sluéaju da se takva financijska imovina nije prestala priznavati.

Gubici od umanjenja po osnovi imovine raspoloZive za prodaju iskazuju se u raéunu dobiti i gubitka. U
sluéaju povecanja fer vrijednosti vlasnikih instrumenata u narednom razdoblju, povecéanje fer
vrijednosti ¢e se priznati u kapitalu, a ranije provedeno umanjenje vrijednosti ostaje iskazano kroz raéun
dobiti i gubitka. U sluéaju poveéanija fer vrijednosti duznigkih instrumenta iz ovog portfelja u narednom
razdoblju, ako se povecanje fer vrijednosti moze objektivno povezati s dogadajem nakon priznavanja
gubitka od umanjenja, gubici od umanjenja se ukidaju priznavanjem prihoda u radunu dobiti i gubitka.
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3.  SAZETAK RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (NASTAVAK)

3.6. Financijska imovina (nastavak)

Prestanak priznavanja

Financijska imovina se prestaje priznavati kada Drustvo odnosno Grupa prestane imati kontrolu nad
ugovornim pravima povezanim s tom imovinom, odnosno kad su prava ostvarena, dospjela ili predana.
Financijska cbveza se prestaje priznavati kad vise ne postoji tj. kada je ispunjena, otkazana ili istekla.
Ukoliko se uvjeti financijske obveze promijene, Drustvo odnosno Grupa ¢e prestati priznavati tu obvezu
i istovremeno priznati novu financijsku obvezu s novim uvjetima.

Prodajom imovine raspoloZive za prodaju i imovine po fer vrijednosti kroz ragun dobiti i gubitka prestaje
njihovo priznavanje u izvjeStaju o financijskom poloZaju, a efekti prodaje se priznaju u raéunu dobiti i
gubitka kao realizirani dobici/gubici te se priznaju i pripadajuéa potrazivanja od kupaca.

Posebni financijski instrumenti
- Duznicki vrijednosni papiri

Duznicki vrijednosni papiri su obveznice s promjenjivom ili fiksnom kamatnom stopom i drugi instrumenti
kojima se priznaje zaduZenje bez obzira tko je izdavatel].

Duzniéki vrijednosni papiri se pri stjecanju mogu klasificirati u bilo koju od etiri osnovne kategorije
financijske imovine, a ovisno o specifiénostima duznitkog vrijednosnog papira i namjerama Grupe.

- Vlasnicki vrijednosni papiri

Vlasnicki vrijednosni papiri su dionice i udjeli u fondovima. Vlasnicki vrijednosni papiri se, s obzirom na
svrhu, klasificiraju kao financijska imovina po fer vrijednosti kroz raun dobiti i gubitka i financijska
imovina raspoloZiva za prodaju te se na kraju obragunskog razdoblja uskladuju s fer vrijednosti. Ukoliko
vrijednosni papir ne kotira na aktivnom trZiStu koristi se procjena vrijednosti koja ukljuéuje koritenje
cijena ostvarenih u nedavnim transakcijama, pozivanjem na druge u sustini sliéne financijske
instrumente, analizu diskontiranih nov&anih tokova, pri torne maksimalno koriste¢i podatke s trzista. Ako
se takva procjena ne moze napraviti s prihvatljivom pouzdanos§¢u, viasnicki vrijednasni papir evidentira
se po trolku umanjenom za gubitak od umanjenja vrijednosti.

- Ulaganja u ovisna drustva

Ulaganja u ovisno drustvo iskazuje se po trosku ulaganja, odnosno po vrijednosti koja je bila plaéena
Za stjeceanje udjela u ovisnom drustvu.

Stanja medu &lanicama Grupe te svi nerealizirani prihodii rashodi iz transakcija medu élanicama Grupe,
eliminiraju se pri izradi konsolidiranih financijskih izvjestaja. Nerealizirani gubici takoder se eliminiraju,
jednako kao i nerealizirani dobici, ali samo ukolike ne postoje indikatori umanjenja vrijednosti.

Potrazivanja od kupaca, potrazivanja po danim zajmovima i druga potrazivanja s fiksnim ili odredivim
placanjima koja ne kotiraju na aktivnom trziStu svrstana su u dane zajmove i potraZivanja. Zajmovi i
potraZivanja se mjere po amortiziranom troSku koriste¢i metodu efektivne kamate, umanjenom za
eventualne gubitke zbog umanjenja. Prihodi od kamata se priznaju primjenom efektivne kamatne stope,
izuzev kod kratkorocnih potraZivanja, kod kojih priznavanje kamata ne bi bilo materijalno znac¢ajno.
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3.7. Klasifikacija ugovora

Ugovori kojima Drustvo preuzima znacajan rizik osiguranja od druge strane (osiguranika) prihvacajuci
nadoknaditi Stetu osiguraniku ili drugom korisniku osiguranja ako nastupi odredeni neizvjesni bududi
dogadaj (osigurani dogadaj) koji negativno utjeée na osiguranika ili drugog korisnika osiguranja
klasificiraju se kao ugovori o osiguranju.

Rizik osiguranja razlikuje se od financijskog rizika. Financijski rizik je rizik moguée buduée promjene
jedne ili vide varijabli: kamatnih stopa, cijena vrijednosnica, cijena roba, te¢aja stranih valuta, indeksa
cijena ili stopa, kreditnog rejtinga ili kreditnih indeksa ili drugih varijabli, vz uvjet da u sluéaju
nefinancijske varijable ta varijabla nije specifiéna za jednu ugovornu stranu. Ugovori o osiguranju
takoder mogu donekle prenositi financijski rizik.

Ugoveori u kojima prijenos rizika osiguranja s osiguranika na drustvo nije znacajan klasificiraju se kao
ugovori o ulaganju. Na datum bilance Drustvo nije imalo ugovora o ulaganju.

3.8. PotraZivanja za premije i ostala potraZivanja

PotraZivanja za premije i ostala potraZivanja iskazuju se u poslovnim knjigama na temelju isprava o
nastanku poslovnih dogadaja i podataka o njihovoj vrijednosti.

PotraZivanja za fakturiranu, a nenapla¢enu premiju iskazuju se u nominalnoj vrijednosti, a za sumnjiva
i nenaplativa potrazivanja utvrduje se ispravak vrijednosti.

Potrazivanja iskazana u devizama preraunavaju se po srednjem tecaju Hrvatske narodne banke na
datum izvjeStavanja.

Za sva potraZivanja koja nisu napla¢ena najkasnije u roku od 90 dana kada su po ugovorima trebala biti
naplaéena, DruStvo oblikuje ispravak vrijednosti u 100%-tnom iznosu. Tijekom godine, a najkasnije prije
izrade financijskog izvjedéa provjerava se pravilnost prikazane veli¢ine pojedinog potraZivanja.
Potrazivanja za koja postoji dokaz da neée biti podmirena, otpisuju se u potpunosti.

3.9, Prihodi

Prihodi ostvareni iz djelatnosti osiguranja, prihodi od ulaganja, prihodi od provizija i naknada, ostali
osiguravateljno—tehnicki prihodi i ostali poslovni prihodi u poslovnim se knjigama iskazuju na propisanim
kontima u skupinama koje odgovaraju propisanoj shemi lzvjestaja o dobiti i gubitku te ostaloj
sveobuhvatnoj dobiti sukladno Pravilniku HANFA-e o strukturi i sadrzaju financijskih izvjestaja drustava
za osiguranje.

Zaratunata bruto premija ¢ini osnovne poslovne prihode Drustva, a ukljuéuje sve premije fakturirane
tijiekom obraunskog razdoblja umanjene za storna fakturiranih premija tijekom obragunskog razdoblja,
bez obzira na koje se obragunsko razdoblje odnose i bez obzira da li su iste dospjele ili ne. Policirane
premije Drudtva jednake su zaratunatoj bruto premiji. PotraZivanja od osiguranika se otpisuju i prihodi
umanjuju 90 dana po dospijetu. Tijekom obaju navedenih razdoblja Drustvo poduzima sve raspoloZive
mjere u svrhu naplate pojedinih iznosa.

FPremije predane u reosiguranje priznaju se kao rashod u skladu s obradunom reosiguranja u istom
racunovodstvenom razdoblju kao i zara¢unate bruto premije za odgovarajuci posao osiguranja.

Prihod od premije razgrani¢ava se na vrijerne trajanja ugovora o osiguranju kroz kategoriju prijenosne
premije, kojoj je osnovica za izraéun zaraéunata bruto premija. Zaradeni dio premija priznaje se kao
prihod. Premije se zaraduju od datuma nastanka rizika tijekom razdoblja osiguranja, na temelju obrasca
preuzetih rizika. Drustvo za pofetak nastanka rizika uzima, u skladu s dosadasnjim iskustvom sa Stetama,
datum isteka maksimalnog roka pokriéa prema pojedinom riziku dok u prijasnjim godinama isti nije uzimalo u
obzir ve¢ je za pofetak rizika uzimalo sredinu mjeseca za koji su izvrSene prijave prometa. Prijenosnu
premiju izraCunava imenovani ovlasteni aktuar Drustva, imajuci u vidu naéela postavijena regulativom
za izracun prijenosnih premija od strane HANFA-e, pojedinagno za svaki rizik za koji je zaraéunata
premija, uz odbitak reosiguratelinog dijela prijenosne premije prema ugovorenom programu
reosiguranja.

- ___________________________________________________ . |
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3.9. Prihodi {(nastavak)

Reosigurateljni dio prijenosne premije izradunava se po svakoj polici, prema postotnom udjelu
reosiguranja u zaraCunatoj premiji i umanjuje se za proviziju od reosiguranja primjenom postotka
provizije od reosiguranja na prijenosnu premiju reosiguranja.

Prihodi od provizija reosiguranja ukljuéuju provizije koje su primljene ili se potraZuju od reosiguravatelja
i udjele u dobiti temeljene na ugovorima o reosiguraniju.

Prihod od ulaganja su prihodi koji se ostvaruju od ulaganja u financijske instrumente od kamata,
nerealizirane debitke od promjene fer vrijednosti i ostale prinose.

Prihod od kamata priznaje se u lzvjestaju o dobiti i gubitku te ostaloj sveobuhvatnoj dobiti kako nastaje,
uzimajuci u obzir efektivni prinos na odgovarajuéu imovinu. Kamata na monetarnu imovinu po fer
vrijednosti kroz radun dobiti | gubitka se obradunava po kuponskoj kamatnoj stopi i prikazuje se unutar
prihoda od kamata.

Ostali prihodi su prihodi od naknada za obradu po pojedinom zahtjevu za osiguranje.
3.10. Rashodi

Rashode osiguranja ¢ine trodkovi za $tete, izdaci za reosiguranje, troskovi pribave osiguranja, trokovi
promjena tehni€kih priuva, izdaci za povrate premija (bonusi i popusti), poslovni rashodi, trodkovi
ulaganja, ostali tehni€ki troSkovi i ostali troSkovi ukljuéujuéi vrijednosna uskladenija.

Stete

Troskovi za nastale Stete obuhvacaju sve likvidirane iznose Steta u obradunskom razdoblju, umanjene
za naplacene regrese po osnovi isplac¢enih Steta bez obzira u kojem su obra¢unskom razdoblju nastale,
a sastoje se od iznosa $teta i iznosa troskova obrade Steta.

Likvidirane Stete evidentiraju se u trenutku donosenja odluke o priznavanju tete i priznaju se (odreduju)
kao iznos koji e biti pla¢en za namiru stete. Likvidirane Stete povetavaju se za troSkove obrade Steta.

Pricuve steta

Pricuve Steta temeljem procjene pojedinaénih Steta i statistickih metoda &ine pri¢uve za procijenjeni
konaéni troSak namire svih Steta nastalih, ali nelikividiranih do datuma bilance, bilo da su prijavijene ili
ne. PriCuva za $tete se odreduje procjenom pri€uve podjedinaéne prijavljene nelikvidirane 3tete, pricuve
za neprijavliene nastale Stete te ukljuéuju izravne i neizravne troskove obrade istih. Prifuva za
prijavijene nelikvidirane Stete priznaje se u trenutku prijave Stete, bez obzira kada je Steta nastala,
odnosno prilikom svake promjene procjene iznosa koji ¢e se po pojedinoj Steti trebati isplatiti. Pricuvu
za nastale neprijavljene tete utvrduje imenovani ovlasteni aktuar Drustva, uz primjenu aktuarskih
metoda. PriCuva za troSkove obrade Steta i prituva za kolebanje Steta obradunava se sukladno
Pravilniku o minimalnim standardima, naginu obraguna, i mjerilima za obra&un tehnickih pri¢uva prema
racunovodstvenim propisima.

Test adekvatnosti obveza (,LAT“) provodi se godiSnje od strane imenovanog ovlastenog aktuara
Drustva koristeéi tekuce procjene buduéih novéanih tokova. Ako te procjene pokaZu da je neto
knjigovodstvena vrijednost priduve prijenosnih premija nedovoljna s obzirom na procijenjene buduce
nov¢ane tokove, razlika se priznaje u lzvjestaju o dobiti i gubitku te ostaloj sveobuhvatnoj dobiti uz
odgovarajuce povecanje priCuve Steta.
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Ostali troskovi

Ostali trogkovi (poslovni rashodi} ukljuéuju troSkove pribave polica osiguranja i administrativne trodkove.
Troskovi pribave ukljuéuju sve troSkove koji nastaju kod zaklju€ivanja ugovora o osiguranju kao $to su
troskovi zaposlenih na poslovima pribave, troSkove provizija te troSkove marketinga i promocije.
Troskovi provizije priznaju se kako nastaju sukladno nacelu obradunskog razdoblja.

Administrativni troSkovi ukljuguju troSkove osoblja, amortizaciju nekretnina i opreme, trosak elektriéne
energije i ostale troSkove. Ostali troSkovi ukljuduju troSkove naplate premija, trodkove upravljanja
portfeljern i administrativne troSkove poslova osiguranja.

Tro3kovi ulaganja ukljuéuju troSkove kamata, uskladivanja vrijednosti (smanjenja) ulaganja, gubitke
ostvarene pri prodaiji (realizaciji) ulaganja, neto negativne te€ajne razlike te ostale troskove ulaganja.

Naknadno vrednovanje provodi se po amortiziranom tro$ku i svaka razlika izmedu primitaka (umanjenih
za transakcijske trodkove) i iznosa koji se placa po dospijedu priznaje se u izvjestaju o dobiti i gubitku
te ostaloj sveobuhvatnoj dobiti tijekom razdoblja trajanja zajma metedom efektivne kamatne stope.

U financijskim izvjeS¢ima svi troSkovi i rashodi koji se odnose na obradunsko razdoblje iskazuju se
temeljem osnovne ratunovodstvene pretpostavke o priznavanju prihoda i rashoda.

3.11. Oporezivanje

Porez na dobit obraéunava se u skladu s poreznim propisima i po zakonom propisanoj poreznoj stopi.
Porez na dobit sastoji se od tekuceg i odgodenog poreza. [znos poreza na dobit iskazuje se u lzvjeStaju
o dobiti i gubitku te ostaloj svecbuhvatnoj dobiti s izuzetkom poreza na dobit koji se odnosi na stavke
priznate izravno u kapitalu i rezervama, kada se porez na dobit priznaje u kapitalu i rezervama.

Tekuci porez

Tekuéi porez predstavlja o¢ekivanu poreznu obvezu obraunatu na oporezivu dobit za godinu, koristeci
porezne stope koje su na snazi.

Odgodeni porez

Odgodeni porezi priznaju se bilanénom metodom, odrazavajuéi priviemene razlike izmedu
knjigovodstvene vrijednosti imovine i cbveza za potrebe financijskog izvjeStavanja i iznosa koji se koriste
za potrebe izraguna poreza. Odgodeni porez izraGunava se koristenjem poreznih stopa koje se ofekuju
primijeniti na privremene razlike kada ée se one nadoknaditi ili namiriti, a na osnovi propisa koji su vazedi
na datum bilance.

Odgodena porezna imovina priznaje se do iznosa za koji je vjerojatno da ¢e buduc¢a oporeziva dobit biti
dostatna za koriStenje priviemenih razlika. Odgodena porezna obveza pregledava se na svaki datum
izvieStavanja te se smanjuje ukoliko vise nije vjerojatno da ¢e se povezana porezna korist moci
realizirati. Odgodena porezna imovina i obveze se ne diskontiraju, a iskazuju se kao dugotrajna imovina
ifili dugeroéne obveze.

3.12. Prijeboj financijskih instrumenata

Financijska imovina i obveze se prebijaju, te se u bilanci iskazuju u neto iznosu, u slu¢aju kada postoji
zakonski provedivo pravo na prijeboj priznatih iznosa i postoji namjera namire na neto principu ili
istovremenog stjecanja imovine i podmirenja obveza. Prihadi i rashodi se iskazuju u neto iznosu samo
kada je to dozvoljeno ratunovadstvenim standardima, ili kada dobici i gubici proizlaze iz grupe sliénih
transakcija.
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4. NETO ZARADENE PREMIJE

Analiza premija prema strukturi poslovanja je priloZzena u nastavku. Svi ugovori skloplieni su u Republici

Hrvatskoj.

Zaraunana bruto premija

Ispravak vrijednosti i naplaceni ispravak premije
Bruto premije predane u reosiguranje

Promjena bruto pricuva prijenosnih premija

FPromjena priuva prijenasnih premija, udio reosiguranja

Neto zaradene premije

5. PRIHODI OD PROVIZIJA | NAKNADA

Prihodi od provizija od reosiguranja
Prihedi od naknada za procjenu rizika

6. NETO PRIHODI OD ULAGANJA

Financijski prihodi

Prihod od kamata

Neto dobitak od promjene fer vrijednosti i prodaje od
imovine koja se iskazuje po fer vrijednosti kroz raéun
dobiti | gubitka

Dobit od prodaje financijslkih ulaganja (Realizirani
dobitak od imovine raspolozive za prodaju)

Pozitivne te¢ajne razlike po financijskim
instrumentima

Financifski troskovi

Negativne tetajne razlike po financijskim
instrumentima

Neto prihodi od ulaganja

Prihodi od kamata

Kamate po kreditima

Prihodi od kamata duznickim vrijednosnim papirima
Prihodi od kamata na depozite u bankama

Drustvo/ Drustvo/

Grupa Grupa

2016. 2015.

11.814 12.167

- 20

{(4.963) (5.849)

{1.650) (558)

480 173

5.681 5.953

Drustvo Grupa Drustve Grupa

2016. 2016. 2015. 2015.

1.031 1.032 1.366 1.366

- 1.070 - 1.027

1.031 2,102 1.366 2.393
Drustvo Grupa Drustvo Grupa
2016. 2016. 2015. 2015.
1.641 1.641 1.387 1.388
124 131 82 83
234 235 361 4086
234 240 347 355
2.233 2,247 2177 2.232
(406) 414) (400) (421)
(406) (414) {400) (421)
1.827 1.833 1.777 1.811
2016. 2016. 2015. 2015.
S - - 1
1.584 1.584 1.137 1.137
57 57 250 250
1.641 1.641 1.387 1.388
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Biljeske uz financijske izvjestaje za 2016. godinu {nastavak)

(Svi iznosi iskazani su u tisu¢ama kuna)

6. NETO PRIHODI OD ULAGANJA (NASTAVAK)

Neto prihodi od ulaganja imovine za pokrice tehnicke priéuve

Financijski prihodi
Prihodi od kamata duznickim vrijednosnim papirima
Pozitivne teajne razlike po financijskim instrumentima

Financijski rashodi
Negativne te€ajne razlike po financijskim instrumentima

7. NETO IZDACI | PRICUVE ZA POVRAT PREMIJE

Osiguranje kredita

Bruto izdatak za povrat premije

Udio reosiguranja u povratu premije
Bruto priduva za povrate premija

Udio reosiguranja u priuvi

Neto izdaci i pricuve za povrat premije

8. NETO IZDACI ZA OSIGURANE SLUCAJEVE

Osiguranje kredita

lzdaci za osigurane slucajeve

1zdaci za osigurane sluéajeve, udio reosiguranja
Promjena pri€uva za Stete

Promjena pricuva za Stete, udio reosiguranja
Neto izdaci za osigurane slutajeve

9. TROSKOVI PRIBAVE | MARKETINGA

Troskovi prihave
Ostali trogkovi pribave ukljugujuci troskove medijske
promocije

Hrvatsko kreditno osiguranje d.d.

Drustvo/ Drustvo/
Grupa Grupa
2016, 2015.
520 396
95 75
615 471
{104) (83)
{104) {83)
Drustvo/ Drustvo/
Grupa Grupa
2016. 2015.
{1.118} {373)
605 200
@) (588)
(43) 238
(558) (523)
Drustvo/ Drustvo/
Grupa Grupa
2016. 2015.
(1.713} (2.187)
122 1.020
1.824 (3.238)
(2.174) 1.654
(1.941) (2.751)
Drustvo Grupa Drustve Grupa
2016. 20186. 2015. 2015.
(648) (648) (827) (627)
(174) {174) (81) (81)
(822) (822) (708) {708)
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{Svi iznosi iskazani su u tisuéama kuna)

10. ADMINISTRATIVNI TROSKOVI

Place, porezi i doprinosi iz i na plate

Nato place
Doprinosi | porezi iz plac¢a
Doprinosi na place

Ostali administrativni troskovi

Ostali troskovi (usluge)

Troskovi najamnina

Troskovi revizije

Leasing vozila

Nematerijalni troSkovi

Ostali troskovi zaposlenih koji ne ukljutuju trogkove
bruto i neto placa

Troskovi telekomunikacija

Materijalni troskovi

Troskovi energije

Bankovne naknade i naknade za platni promet
Troskovi savjetovanja

Reprezentacija

Troskovi postarina

Ostali porezi i doprinosi

Troskovi aktuara

Administrativni troskovi

Drustvo Grupa Drustve Grupa
2016. 2016. 2015. 2015.
(1.339) {1.555) (1.379) (1.635)
(894) (991) (965) {1.0B0)
(372) (425) (390) (454)
{2.605) (2.971) {2.734) (3.169)
(602) {986) (478) (888)
(355) (296) (356) (299)
{119} (119) (120) (120)
(116) (116) (85) (85)
(107} (110) (42) (48)
(94) (122) (117) (149)
(48) (46) {43) {(43)
(386) (55) (22) (42)
(24) (44) (29) (52)
(22) (26) (26) (30)
{(22) {(22) (18) (18)
(20) (20) (45) (45}
(11) {(14) (11) (14)
(5 (6) (6) (8)

- - (123) (123}
{1.579) {1.982) (1.521) {1.964)
{4.184) {4.953) (4.255) {5.133)

Pregled isplate bonusa odnosno nagrada zaposlenicima DruStva, prokuristu i &lanovima Uprave

Drustva:
2016. 2015,
Varijabilni iznos Broj korisnika  Varijabilni iznos Broj korisnika
Zaposlenici Drustva 59 12 20 12
Clanovi Uprave, prokurist 51 3 193 3
11. OSTAL! POSLOVNI TROSKOVI
Drustvo Grupa Drustvo Grupa
2016. 2016, 2015. 2015.
Rezerviranja za neiskoridtene godisnje odmore i (54) (59) 3 33
bonuse
Naknade regulatornim tijelima (7 {6) (20) (20)
Troskovi posredovanja u reosiguranju (140) (140) (174) (174)
Amortizacija (66) (70) {175) (180)
(267) (275) (338) (341)
— — e — |
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Biljeske uz financijske izvjestaje za 2016. godinu (nastavak)

{Svi iznosi iskazani su u tisuéama kuna)
12, POREZ NA DOBIT

Parez na dobit obragunava se sukladno hrvatskim propisima. Stopa poreza na oporezivu dobit iznosi
20%. Ukupni tro8ak poreza na dobit je uskladen s ragunovodstvenom dobiti kako slijedi:

Drustvo Grupa Drustvo Girupa
2016. 2016. 2015. 2015.

Priznato u radunu dobiti | gubitka
Odgodeni porezni trosak {176) {233) (129) (161)
Porez na dobit {176) (233) {129) (161)
Uskladenje poreza na dobit
Dobit prije oporezivanja 836 1.119 580 743
Porez na dobit po stopi od 20% (167) (224) (116) (149)
Porezno nepriznati troSkovi po stopi od 20% (40) (40) (34) (34)
Parezno izuzeti prihodi po stopi od 20% 3 31 21 22
Porez na dobit priznat u ratunu dobiti i gubitka (176) (233) {129) (161)
Porez na dobit priznat u sveobuhvatnoj dobiti
QOdgodeni porezni prihod = povedanje 159 159 291 291
Odgodeni porezni prihod — smanjenje {421) {421) {341) (333)
Porez na dobit priznat u sveobuhvatnoj dobiti (262) (262) (50) (42)

Stopa poreza po kojoj se formirao porez na dobit priznat u sveobuhvatnoj dobiti iznosi 18% s obzirom
da je Zakenom o porezu na dobit od 1. sijeénja 2017. propisana nova stopa.

U skladu s vaZeéim propisima, Porezna uprava moze u bilo koje doba pregledati knjige i evidencije
Drustva u razdobiju od tri godine nakon isteka godine u kojoj je porezna obveza iskazana te moze uvesti
dodatne porezne obveze i nametnuti kazne. Upravi Drustva nisu poznate nikakve okolnosti koje bi mogle
dovesti do potencijalnih znaéajnih obveza glede toga.

Porezni gubici mogu se prenositi pet godina i istje¢u kako je objasnjeno u biljesci 16.
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Biljedke uz financijske izvjestaje za 2016. godinu (nastavak)

(Svi iznosi iskazani su u tisucama kuna)

13. NEKRETNINE | OPREMA

Nabavna vrijednost
Stanje 1. sijeénja 2016.
Povetanje

Smanjenje

Stanje 31. prosinca 2016.

Ispravak vrijednosti
Stanje 1. sijeénja 2016.
Tro3ak za godinu
Rashod

Stanje 31. prosinca 2016.

Nabavna vrijednost
Stanje 1. sijeénja 2015.
Povecanje

Stanje 31. prosinca 2015.

Ispravak vrijednosti
Stanje 1. sijeénja 2015.
Trosak za godinu

Stanje 31. prosinca 2015.

Stanje 31. prosinca 2015.
Stanje 31. prosinca 2016,

Drustvo Grupa
Namjestaj Namjestaj
Ratunala ioprema Ukupno Ragunala ioprema Ukupno
211 184 395 232 184 416
8 9 17 g 9 18
- (45) {45) - (45) (45)
219 148 367 241 148 389
146 104 250 164 104 268
33 21 54 36 21 57
- (21) {21) - (22) (22)
179 104 283 200 103 303
182 170 352 202 170 372
29 14 43 30 14 44
211 184 395 232 184 416
92 72 164 107 72 179
54 32 86 57 32 Bg
146 104 250 164 104 268
65 80 145 68 80 148
40 44 84 41 45 86
3z
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Biljeske uz financijske izvjestaje za 2016. godinu (nastavak)
(Svi iznosi iskazani su u tisuéama kuna)

14. NEMATERIJALNA IMOVINA

Drustvo Grupa
Nematerijaln  Nematerijaln
a imovina a imovina
Nabavna vrijednost
Stanje 1. sijeénja 20186. 614 620
Povedanja 9 9
Stanje 31. prosinca 2016, 623 629
Ispravak vrijednosti
Stanje 1. sijecnja 2016. 606 611
Trosak za godinu 12 13
Stanje 31. prosinca 2018, 618 624
Nabavna vrijednost
Stanje 1. sijeénja 20185. 609 614
Povecanja 5 6
Stanje 31, prosinca 2015. 614 620
Ispravak vrijednosti
Stanje 1. sijecnja 2015. 517 520
Trosak za godinu 89 91
Stanje 31. prosinca 2015. 606 611
Stanje 31. prosinca 2016. 5 5
Stanje 31. prosinca 2015, 8 9

Nematerijalna imovina se u potpunosti odnosi na software aplikacije koji se koriste za ratunovodstvene
poslove i poslove osiguranja.

15, FINANCIJSKA IMOVINA

ULAGANJA KOJA SE DRZE DO DOSPIJECA

Drustvo Grupa Drudtvo Grupa
2016. 2016. 2015. 2015,
Duzni¢ki vrijednosni papiri:
DuZnicki vrijednosni papin koji kotiraju na trzistu:
Obveznice Ministarstva financija Republike Hrvatske 1.408 1.408 1.437 1.437
1.408 1.408 1.437 1.437
ULAGANJA RASPOLOZIVA ZA PRODAJU
Drustvo Grupa Drustvo Grupa
2016, 2016. 2015. 2015.
Obveznice Ministarstva financija Republike Hrvatske 40,973 40.973 35.086 35.086
Obveznice trgovalkih drustava 1.1861 1.161 396 396
Obveznice financijskih institucija 910 910 930 930
Obveznice trgovaékih drustava — koje ne kotiraju - - 769 769
Investicijski fondovi 2.500 2.811 - 231
45.544 45.855 37.181 37.412
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BiljeSke uz financijske izvjestaje za 2016. godinu (nastavak)
{Svi iznosi iskazani su u tisuéama kuna)
15. FINANCIJSKA IMOVINA (nastavak)

ULAGANJA PO FER VRIJEDNOSTI KROZ RACUN DOBIT! | GUBITKA

Drustvo Grupa  Drustvo Grupa

2016. 2016. 2015. 2015.

Investicijski fondovi - 286 3.556 3.707
UKUPNO - 286 3.556 3.707

DEPOZITI U BANKAMA
Drustvo Grupa Drustvo Grupa

2016. 2016. 2015. 2015,
Depoziti u bankama u kunama - - 3.000 3.000
- - 3.000 3.000
16. ODGODENA POREZNA IMOVINA/OBVEZA
Drustvo Grupa Drustvo Grupa
2016. 2016. 2015. 2015.
Odgodena porezna imovina (54) (54) 230 230
Odgodena porezna obveza (481) (481) (218) (218)
Privremene razlike
Odgodena porezna imovina po prenosivim gubicima 54 54 230 230
Odgodena porezna imovina po nerealiziranim i P
gubicima
Odgodena porezna cbveza po nerealiziranim
dobicima (481) (481) {218) (218)
(427) (427) 12 12
Prijenos odgodene porezne imovine po
prenosivim gubicima
31. prosinca 2016. - - 151 151
31. prosinca 2017. 42 42 66 66
31. prosinca 2018. 12 12 13 13
31. prosinca 2019. - - - -
31. prosinca 2020. - - - -
54 54 230 230

Odgodena porezna imovina u iznosu od 54 tisu¢e kuna na dan 31. prosinca 2016. u odvajenim odnosno
konsolidiranim financijskim izvje$tajima odnosi se na porezne gubitke koji se mogu koristiti u roku od
pet godina od godine nastanka. Uprava procjenjuje da ¢e biti u moguénosti iskoristiti porezne gubitke
nastale u proteklim razdobljima za smanjenje porezne obveze u sljedecih dvije godine. Qvisne drustvo
je na dan 31. prosinca 2016. u potpunosti iskoristilo porezne gubitke nastale u proteklim razdobljima. U
prosincu 2016. godine stupile su na snagu Izmjene i dopune Zakona o porezu na dobit kojima se od 1.
sije€nja 2017, primjenjuje nova stopa poreza na dobit od 18%. U skladu s MRS-om 12 ista se primjenila
prilikom izra¢una odgodene porezne imovine/obveze na 31. prosinca 2016.
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Biljeske uz financijske izvjeStaje za 2016. godinu (nastavak)

(Svi iznosi iskazani su u tisu¢ama kuna)

16. ODGODENA POREZNA IMOVINA/OBVEZA (NASTAVAK)

Kretanje na odgodenoj poreznoj imovini moZe se pokazati kako slijedi:

Drustvo Grupa Drustvo Grupa
2016. 2016. 2015, 2015.
Stanje 1. sijeénja 230 230 359 3asa
Priznavanje edgodene porezne imovine po
prenosivim poreznim gubicima kroz ragun dobiti i - - - -
gubitka
Ukidanje odgodene porezne imovine po prenosivim
poreznilm gugbicima Iﬂoz rac¢un dobiti ipgugitka i) () ks yss)
Ukidanje odgodene porezne imovine kroz rezerve - - - -
Stanje 31. prosinca 54 54 230 230
Kretanje na odgodenoj poreznoj obvezi moze se pokazati kako slijedi:
Drustvo Grupa Drustvo Grupa
20186, 2016, 2015. 2015.
Stanje 1. sijeénja 218 218 168 176
Priznavanje odgodenih poreza po nerealiziranim
uskladenjima fer vrijednosti kroz sveobuhvatnu dobit 305 305 115 115
ili gubitak
Ukidanje odgodene porezne obveze kroz rezerve (42) (42) (65) (73)
Stanje 31. prosinca 481 481 218 218
17. POTRAZIVANJA IZ POSLOVA OSIGURANJA
Drustvo/ Drustvo/
Grupa Grupa
2016. 2015.
Potrazivanja po premijama
Bruto iznos
PotraZivanja po premijama 573 487
Rezerviranja za moguce gubitke
Uskladenja po nenaplacenim premijama - -
573 487
Ostala potrazivanja iz osiguranja
PotraZivanja za proviziju od reosiguratelja 299 461
Potrazivanja za udio u Stetama od reosiguratelja 1 170
Ostala potraZivanja iz osiguranja 112 15
412 646
985 1.133
Rezerviranja za mogucée gubitke po premijama
Stanje 1. sijeénja o
Povecanje rezerviranja za umanjenje vrijednosti po premiji osiguranja (17 -
Naplata potraZivanja umanjene vrijednosti 17 20
Otpis ~ ostala uskladenja - {20)
Stanje 31. prosinca S o
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Biljeske uz financijske izvjestaje za 2016. godinu (nastavak)

(Svi iznosi iskazani su u tisuéama kuna)

18, OSTALA POTRAZIVANJA

Financijski instrumenti u postupku namire
Obraéunate kamate na depozite

Obratunate kamate na ulaganjima do dospijeca
Obracunate kamate na ulaganjima raspoloZiva za
prodaju

PotraZivanja po naknadama za procjenu kreditnih
rizika

Potrazivanja od povezanog drustva

Ostala potrazivanja

Unaprijed plaé¢eni trodkovi buducéeg razdoblja i
nedospjela naplata prihoda

Rezerviranja za moguée gubitke po ostalim
potraZivanjima

19, TEMELJNI KAPITAL

Drustvo Grupa Drustvo Grupa
2016. 2016, 2015, 2015.
1.800 1.800 - -

- - 47 47

14 14 14 14
604 604 580 580
247 - 115

2 - 1 -

22 24 - 3
105 118 46 57
2.547 2.807 688 816
4) - (1)

2.547 2.803 688 B80S

Na dan 31. prosinca 2016. temeljni kapital Drutva &inilo je 37.500 obi¢nih dionica nominalne vrijednosti
1.000,00 kuna. Ukupna vrijednost temeljnog kapitala iznosila je 37.500 tisuc¢a kuna. Struktura dioni€ara
na dan 31. prosinac 2016. po broju dionica i uéeséu u temeljnom kapitalu:

Hrvatsko kreditno osiguranje d.d.

Viasnitka struktura:
Hrvatska banka za obnovu i razvitak
Ukupno

Broj dionica
37.500
37.500

Udio u

kapitalu

%
100
100

2016.

Uplaéeni

iznos
37.500
37.500

20. REVALORIZACIJSKE REZERVE PO ULAGANJIMA RASPOLOZIVIM ZA PRODAJU

Pocetno stanje
Povecanije fer vrijednosti
Smanjenje fer vrijednosti

Prijenos realizirane dobiti po imovini raspoloZivoj za

prodaju u radun dobiti | gubitka
Odgodena porezna obveza iz povecanja fer
vrijednosti

Konaéno stanje

Hrvatsko kreditno osiguranje d.d.

Drustvo Grupa Drustvo Grupa
2016. 2016. 2015. 2015,
873 874 672 705
2.373 2.374 1.622 1.627
{562) (562) (1.011) {1.011)
{234) (236) (361) {(406)
{262) (262) (50) (42)
2.188 2.188 872 873
-



Biljeske uz financijske izvjestaje za 2016. godinu (nastavak)

{Svi iznosi iskazani su u tisu¢ama kuna)

21, TEHNICKE PRICUVE

Prijenosne premije
Bruto
Udio reosiguranja

Pri¢uve Steta
Bruto
Udio reosiguranja

Pri¢uve za povrate premija
Bruto
Udio reosiguranja

Friuva za izravnavanije (kolebanje) Steta

Ukupne tehnitke prituve neto od reosiguranja

Ukupne tehnitke pricuve bruto
Tehnicke pri¢uve - udio reosiguranja

Ulaganja za pokrice tehni€kih pri¢uva

Promjene tehnickih pricuva:

Prijenosne premije

Stanje 1. sije€nja

Bruto povecéanje

Povecanje udjela reosiguratelja
Stanje 31. prosinca

PriCuve Steta

Stanje 1. sijeénja

Bruto (smanjenje)/povecanje
Smanjenje/(povecanije) udjela reosiguratelja
Stanje 31. prosinca

Pri€uve za povrate premija

Stanje 1. sijenja

Bruto poveéanje

Smanjenje/(povecanje) udjela reosiguratelja
Stanje 31. prosinca

Pri€uva za izravnavanje {kolebanje) Steta
Stanje 1. sijenja

Bruto povecanje

Stanje 31. prosinca

Ukupne tehnicke pricuve neto od reosiguranja

Drustvo/ Drustvo/
Grupa Grupa
20186. 2015.
6.078 4.429
{(2.720) (2.240)
3.358 2.189
7.352 9.605
{3.356) (5.530)
3.996 4,075
795 793
(343) (386)
452 407
1.796 1.367
9.602 8.038
16.021 16.194
(6.419) {8.156)
13.923 13.602
Drustvo/ Drustve/
Grupa Grupa
2016. 2015,
2.189 1.804
1.649 558
(480) {173)
3.358 2.189
4.075 2.946
(2.253) 2.784
2.174 {1.655)
3.996 4.075
407 56

2 588

43 (237)

452 407
1.367 914
429 453
1.796 1.367
9.602 8.038

Za potrebe ovog lzvjedéa tehnitke pricuve odnose se na tehnitke pri¢uve prema ra¢unovodstvenim
propisima iz élanka 172. Zakona o osiguranju (NN, br. 30/15) odnosno predstavljaju tehnitke priuve

oblikovane za potrebe financijskog izvjestavanja.

Hrvatsko kreditno osiguranje d.d.
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Biljeske uz financijske izvjestaje za 2016. godinu (nastavak)

(Svi iznosi iskazani su u tisuéama kuna)

22, OBVEZE IZ POSLOVA OSIGURANJA

Obveza prema inozemnom reosiguratelju
Obveza prema reosiguratelju u zemlji
Obveze prema posrednicima u osiguranju
Obveze za regrese

UKUPNO

23, OSTALE OBVEZE

Obveze prema dobavljadima

Rezerviranja za neiskoristene godisnje odmore i bonuse

Obveza za isplatu neto placa i naknada
Obveze za poreze i doprinose iz i na place
Razgraniena provizija reosiguranja
QOdgodeno placanje troskova

Obveze prema povezanim osobama
Ostalo

Porez na dobit - tekuca obveza

24, POSLOVNI NAJMOVI

Drustvo | Grupa kao korisnik najma:

Minimalna pla¢anja najma temeljem operativnog
najma priznata u ragunu dobiti i gubitka tekuce
godine

Plac¢ena najamnina za poslovni prostor u raéunu
dobiti i gubitka tekuce godine

Drustvo/ Diustvo/

Grupa Grupa

2016. 2015.

1.071 1.420

101 179

18 2

- 3

1.190 1.604

Drustvo Grupa Drustvo Grupa
2016. 2016. 2015. 2015.
55 76 96 113

256 278 201 216
128 145 128 149
100 12 121 136

750 750 557 557
239 242 182 187

28 - 31 -

16 49 19 39

- 50 - 8

1.572 1.702 1.335 1.405
Drustvo Grupa Drustvo Grupa
2016. 2016. 2015. 2015.
116 116 as 85
355 355 356 299

Na dan izvjeStaja Grupa nije imala otvorene dospjele preuzete obveze temeljern ugovora o operativnom

najmu.

Placanje temeljem poslovnih najmova odnose se na naknade koje Grupa plaéa za poslovni najam vozila
i poslovnog prostora. Najmovi vozila su u prosjeku od Eetiri godine. Najam poslovnog prostora ugovoren

je na neodredeno vrijeme.
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BiljeSke uz financijske izvjestaje za 2016. godinu (nastavak)
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25, UPRAVLJANJE RIZICIMA

Upravijanje rizicima kojima je izlozena Grupa i Drustvo kljuéna je obveza Uprave Drustva te se rizici
prate sustavno i kontinuirano. O rizicima se izvjeStava u redovitim vremenskim razdobljima ovisno o
rizitnom profilu Drustva, pridajuéi pri tome odgovarajuéu vaZznost osobito onim rizicima koji mogu
prouzroditi znag&ajniju financijsku Stetu ili Stetu ugledu Grupe.

Rizicima se upravlja na razini svih zaposlenika, na razini procesa, na razini organizacijskih jedinica, na
razini Drustva i na razini Grupe.

Strategija upravljanja rizicima temelji se na internim propisima, Zakonu o osiguranju, podzakonskim
aktima i ostalim propisima kojima podlijezu drustva za osiguranje u Europskoj uniji.

Osnovni cilj prilikom upravijanja rizicima je uspostava odgovarajuce strukture upravljanja rizicima koja
obuhvaca identificiranje i mjerenje preuzetih rizika, primjerenc upravljanje i kontrolu rizika, pridrzavanje
vazecih pravila i limita za upravljanje rizicima, pridrzavanje zakonskih propisa i pravila koji proizlaze iz
regulatornog okruZenja, osiguravanje primjerenog sustava unutarnjih kontrola te izvje$civanja i
minimizacije rizika kako bi se DruStvo zastitilo od dogadaja koji bi negativno utjecali ili onemogudili
ostvarivanje ciljeva poslovanja.

Drustvo rizike prati po osam kljuénih grupa rizika: rizik osiguranja (koji obuhvaca znadajne poslovne
rizike: rizike u vezi sa Stetama, premijamna, pricuvama, reosiguranjem), trzidne rizike (valutni, kamatni,
cjenovni), kreditne rizike, rizik likvidnosti, koncentracijski rizik (koji se prati u vezi s rizikom csiguranja i
ulaganjima), operativne rizike, strateski rizik, rizik ugleda (ukljutujudi rizik uskladenosti).

25.1. Upravljanje rizikom osiguranja

Drudtvo je izloZzeno rizicima osiguranja koji se odnose na rizike preuzimanja osiguranja i na rizike
odgovarajucih aktuarskih izrauna (primjerenost premijskih cjenika, primjerenost tehni¢kih pri€uva,
primjerenost utvrdenog samopridrZaja Drustva). Svi ovi rizici proizlaze iz proizvoda osiguranja izvoznih i
domacih potraZivanja od komercijalnih i politi€kih rizika.

Premijski rizik je prisutan u trenutku izdavanja police prije nego 3to se dogodi osigurani sluéaj. Postoji
rizik da ce troskovi i Stete koje ¢e nastati biti veci od primljenib premija za portfel] predmetnog ugovora o
osiguranju. Rizik tehnitkih priGuva predstavija rizk da je apsolutna razina tehnikih pricuva krivo
procijenjena.

Drustvo upravlja rizikomn osiguranja kroz limite kod preuzimanja osiguranja, jasno definirane postupke
odobravanja transakcija koje uklju€uju nove proizvode ili koje prelaze zadane limite, odredivanje cijene,
dizajn proizvoda te kroz upravijanje reosiguranjem. Svi ugovori osiguranja su u pravilu neograniéenog
trajanja, ali se uvjeti ugovora o osiguranju mogu izmijeniti za svaku osigurateljnu godinu. Najvazniji
segment upravijanja rizicima osiguranja é&ini odobrenje pojedinaénih iznosa osiguranja (dalje: limita)
unutar ugovora o osiguranju. Limiti se kontinuirano prate te revidiraju najmanje jednom godisnje. Tijekom
osigurateline godine, osiguratelj ima pravo ukinuti ili smanjiti limit u slugaju procjene pogorianja rizika ili
u slugaju neiskoristenosti odobrenog limita.

Drustvo razmatra pokriée limita temeljem raspoloZivih financijskih podataka, kreditnih izvje$éa
respektabilnih bonitetnih agencija, odobrenja reosiguratelja i to koristedi metodu ,&etiri oka®. Prilikom
odobrenja limita vodi se rauna i o izloZenosti prema pojedinom kupcu odnosno grupi povezanih
poduzeca i geograiskoj izloZzenosti. Takoder, obvezno je sudjelovanje osiguranika u svakoj Steti
(samopridrzaj osiguranika) od najmanje 10%.

Drustvo reosigurava sve rizike koje pribavlja kako bi kontroliralo izloZzenost gubicima i zastitito kapitalnu
osnovu. Cjelokupni portfelj se reosigurava na osnovi proporcionalnog kvotnog reosiguranja. Postotak
samopridrZaja Drustva ovisi o visini iznosa osiguranja.
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Biljeske uz financijske izvjeStaje za 2016, godinu (nastavak)
(Svi iznosi iskazani su u tisuéama kuna)
25, UPRAVLJANJE RIZICIMA (NASTAVAK)

25.1.  Upravljanje rizikom osiguranja (nastavak)

Koncentracija rizika osiguranja

Rizik koncentracije odnosi se na razinu do koje odredeni dogadaj ili serijfa dogadaja mogu utjecati na
obveze Drustva, a koji moze proizadi iz pojedinog ugovora o osiguranju, unutar kojeg se odobravaju limiti
prema viSe kupaca ili iz veéeg broja ugovora gdje se mogu pojaviti znacajne cbveze.

Rizik koncentracije takoder moZe proizadi iz dogadaja s velikim posliedicama kao §to su gospodarska
recesija na trZistima kojima je Drudtvo izloZzeno riziku osiguranja ili ostvarenja politiékih rizika na
odredenim trzistima. DruStvo tim rizicima upravija na nacin da upravlja limitima izloZzenosti prema
zemljama i sustavno prati gospodarska kretanja na trzistima na kojima postoji veéa izloZenost.

U poslovima osiguranja potraZivanja, Uprava vijeruje da Drustvo nema znaéajnih koncentracija izloZenosti
prema bilo kojoj skupini osiguranika mjereno po geografskim kriteriima te izloZzenostima prema
odredenim djelatnostima.

Tehnike i pretpostavke koje Drudtvo koristi kod izraduna ovih rizika ukljuéuju:
- uspostavljanje limita po svakom pojedinom riziku i prema zemljama;
- utvrdivanje minimalnog udjela osiguranika u pojedinom riziku;

- utvrdivanje najveée obveze osiguratelja koja predstavlja najveci kumulativni iznos naknada $teta
koji osiguratelj moZe isplatiti osiguraniku po zakljuéenom ugovoru o osiguranju za razdoblje od jedne
osigurateljne godine;

- procjena najvece vjerojatne stete;
- proporcionalno kvotno reosiguranje.

Tablica u nastavku prikazuje koncentraciju po odobrenim iznosima osiguranja (limitima) na dan 31,
prosinca 2016. i na dan 31. prosinca 2015. po zemljama. Prikazana je izloZzenost po zemljama prije
reosiguranja (bruto iznos) i iznos nakon samopridrZaja osiguranika i nakon reosiguranja (neto iznos).
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Biljeske uz financijske izvjestaje za 2016. godinu (nastavak)

(Svi iznosi iskazani su u tisuéama kuna)

25, UPRAVLJANJE RIZICIMA (NASTAVAK)

25.1. Upravljanje rizikom osiguranja (nastavak)

I1zlozenost portfelja osiguranja po zemljama
2016,

Ukupni iznosi osiguranja Bruto iznos, Udio u Neto iznos, Udiou
(limiti) po zemljama u tisuéama ukupnom,% nakon SPi ukupnom,%

kuna reosiguranja,

u tisuéama

kuna
Hrvatska 880.961 51,54% 756.391 52,47%
ltalija 115.355 6,75% 97.998 6,80%
Slovenija 93.091 5,45% 79.281 5,50%
Srbija 91.971 5,38% 75.243 5,22%
Bosna i Hercegovina 69.241 4,05% 56.341 3,91%
Njemacka 68.269 3,99% 58.765 4,08%
Rusija 53.107 3.11% 37.668 2,61%
Madarska 40.892 2,39% 33.528 2,33%
Makedonija 32.710 1,91% 25.642 1,78%
Nizozemska 31.100 1,82% 27.643 1,92%
Ostale zemlje 232.712 13,61% 193.025 13,38%
Ukupno 1.709.409 100,00% 1.441.525 100,00%

2015.

Ukupni iznosi osiguranja Bruto iznos, Udio u Neto iznos, Udiou
(limiti) po zemljama u tisucama ukupnom,% nakon SP i ukupnom,%

kuna reosiguranja,

u tisutama

kuna
Hrvatska 722.128 45,73% 238.612 40,57%
[talija 140.166 8,88% 59.560 10,13%
Slovenija 92.075 5,83% 41.201 7,00%
Srbija 84.730 5,36% 37.765 6.42%
Njemacka 67.282 4,26% 29.824 5,07%
Bosna i Hercegovina 62.986 3,99% 31.694 5,39%
Rusija 53.919 3,41% 7.521 1,28%
Svicarska 39.377 2,49% 7.450 1,27%
Madarska 38.747 2,45% 18.265 3,11%
Austrija 30.455 1,93% 9.888 1,68%
Ostale zemlje 247.410 15,67% 106.338 18,08%
Ukupno 1.579.275 100,00% 588.118 100,00%
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BiljeSke uz financijske izvjestaje za 2016. godinu (nastavak)
(Svi iznosi iskazani su u tisuéama kuna)

25. UPRAVLJANJE RIZICIMA (NASTAVAK)

25.1. Upravljanje rizikom osiguranja (nastavak)
Izlozenost prema skupinama limita

IzloZenost prema grupama iznosa osiguranja (limita) iskazana je u bruto iznosu, prije reosiguranja
ukljutujuci samopridrzaj osiguranika {udio u steti osiguranika).

Stanje odobrenih iznosa osiguranja (limita) na dan 31. prosinca 2016.

Broj odobrenih Ukupno, iznos

Rasponi iznosa osiguranja (limita), u iznosa s
tisuzama kuna urania ) osiguranja u t’s"‘:':m: GG Lo
{limita)*

Manje od 1.000 2.245 494,963 28,95%
1.000 - 2.000 184 237.134 13,87%
2.000 - 3.000 53 123.609 7.23%
3.000 - 4.000 47 158.378 9,26%
4.000 - 5.000 12 53.318 3,12%
5.000 - 6.000 17 80.581 5,30%
6.000 - 7.000 10 64.572 3,78%
Vise od 7.000 N 486.917 28,49%
Ukupno 2.599 1.709.482 100,00%

*Broj cdobrenih iznosa osiguranja (limita) prikazan je prema broju kupaca

U rasponu iznosa osiguranja (limita) ,viSe od 7.000 tisu¢a kuna“ odcbreni su iznosi osiguranja za kupce
koji su zbog visoke izloZzenosti u najvecoj mjeri pokriveni reosiguranjem.

Stanje odobrenih iznosa osiguranja (limita) na dan 31. prosinca 2015.

Broj odobrenih Ukupno, iznos

Rasponi iznosa osiguranja (limita), u iznosa .
tisugama kuna g 2 ) osiguranja u t'suﬁ::: % od ukupnog
(limita)*

Manje od 1.000 1.780 457.433 28,96%
1.000 - 2.000 169 246.920 15,64%
2.000 - 3.000 51 135.219 8,56%
3.000 - 4.000 51 158.273 10,02%
4.000 - 5.000 16 73.969 4,68%
5.000 - 6.000 14 67.734 4,29%
6.000 - 7.000 8 42.404 2,69%
Vige od 7.000 34 397.323 25,16%
Ukupno 2123 1.579.275 100,00%
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Biljeske uz financijske izvjestaje za 2016. godinu (nastavak)
(Svi iznosi iskazani su u tisuéama kuna)
25. UPRAVLJANJE RIZICIMA (NASTAVAK)

25.1. Upravljanje rizikom osiguranja (nastavak)

Osnovne pretpostavke koje imaju najveéi utjecaj na priznatu imovinu, obveze, prihode i rashode
iz poslovanja osiguranja

Rizik neodgovarajuceg cjenika podrazumijeva preniske premijske stope ili neodgovarajuéu strukturu
cjenika, to moZe rezultirati ostvarivanjem vecée kvote Steta od planirane. Drustve koristi interne i vanjske
podatke za izradu cjenika koji sadrZe podatke o premijama i Stetama iz proslosti. S obzirom na navedeno,
moguce je prilagoditi cjenike riziku te se time znadajno smanjuje vjerojatnost pogreske. Neprikladan cjenik
se detektira analizom redovitih izvjeStaja o ostvarenoj kvoti Steta. lzvjestaji o ostvarenoj kvoti Steta su
dostupni po potrebi, a izraduju se najmanje na kraju svakog tromjesedéja.

Rizikom da ostvari kvotu Steta vecu od planirane kao posliedicu neadekvatnih tehniékih priuva na
potetku razdoblja, Drutvo upravija na nagin da formira tehnitke pri¢uve primjenom metoda za koje se
procjenjuje da najbolje reprezentiraju obveze po sklopljenim ugovorima o osiguranju. Nedostatnost
tehnickih pricuva se detektira analiziranjem ostvarenih kvota Steta i dostanosti tehnickih priéuva na
prethodnim godi$njim obracunima. Kvote $teta izraGunavaju se po potrebi, a najmanje krajem svakog
tromjesedja. Dostatnost tehni¢kih pri¢uva provierava se najmanje jednom godisnje.

Rizikom gubitka zbog izloZzenosti pojedinacno velikim ili masovnim Stetama zbog previsoko utvrdenog
samopridrzaja DruStva, Drustvo upravija na naéin da se samocpridrzaja utvrduje opreznim pristupom
vodedi racuna o odnosu samopridrzaja i kapitala Drustva. |znos samopridrzaja se revidira na pocetku
svake kalendarske godine.

Drustvo priGuve za prijavijene Stete vodi u odgovarajucim evidencijama na nacin da se evidentira svaka
pojedinaéna prijavljena Steta. Ukupna priCuva za prijavljene Stete jednaka je zbroju svih pojedinaénih
pricuva.

Udio regsiguranja u pricuvi za prijavijene Stete se odreduje prema ugovorenom udjelu reosiguranja.
Drustvo ima sklopljene samo proporcionalne ugovore o reosiguranju pa je iznos udjela reosiguranja u
svakoj pojedinaénoj Steti odreden kao postotak udjela reosiguratelja u ukupnom iznosu Stete.

Prituvu 2a nastale neprijavijene Stete izratunava imenovani ovlasteni aktuar Drustva primjenom
najprikladnije aktuarske metode. Imenovani aktuar Drustva obvezan je u godignjem misljenju navesti i
obrazloziti akiuarsku metodu primijenjenu u cbradunu pri¢uve za nastale neprijavljene Stete. Pricuva za
nastale neprijavijene Stete je obratunata primjenom Bornhuetter-Fergusonove metode s obzirom na
procjenu Drustva da Setogodisnje iskustvo sa Stetama predstavija dovoljan niz povijesnih podataka za
primjenu iste. Metoda je primijenjena na razvoj likvidiranih $teta prema pojedinoj godini isporuke uzimajudci
u obzir volatilnost razvoja Steta i visoku korelaciju izmedu Steta karakleristiénu za osiguranje potrazivanja
u nepovoljnim ekonomsko-gospodarskim uvijetima i znaéajnoj izloZenosti portfelia pojedinim
djelatnostima. U prethodnom razdoblju Drustvo je koristlo metodu océekivane kvote Steta. Udio
reosiguranja u prituvi za nastale neprijavijene Stete procijenjen je temeljem udjela reosiguranja u
zaradenoj premije za pojedinu godinu isporuke.

Troskovi obrade Steta u priuvi Steta sastavni su dio bruto pricuve §teta, a odnose se na direktne troSkove
obrade 3teta i indirektne troskove obrade steta.

Direktni troSkovi obrade Steta u priuvi sastavni su dio pri€uva za prijavijene Stete te pricuve za nastale
neprijavijene Stete. Priuva za indirektne troSkove obrade Steta u odredena je u visini od 0,5% od zbroja
prituva za prijavijene Stete i pricuva za nastale a neprijavijene Stete.

Pri¢uva za indirektne troSkove obrade $teta nema uraéunat udio recsigurania.

Prituva za kolebanje Steta je izradunata prema metodi navedenoj u vazec¢em Pravilniku o minimalnim
standardima, nadinu obraduna i mijerilima za izraéun tehnickih pricuva osiguranja prema
ratunovodstvenim propisima Hrvatske agencije za nadzor financijskih usluga. Za izraéun priuve za
kolebanje Steta pretpostavljeno je da je prihod od ulaganja tehnitkih priuva jednak 0. Pricuva za
kolebanje Steta nema uracunat udio reosiguranja
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BiljeSke uz financijske izvjestaje za 2016. godinu {(nastavak)
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25. UPRAVLJANJE RIZICIMA (NASTAVAK)

25.1. Upravijanje rizikom osiguranja (nastavak)

Pricuve za bonuse i popuste premije oblikovane su u visini iznosa povrata dijela premije na koju
ugovaratelji odnosno osiguranici imaju pravo temeljem ugovora o osiguranju ovisno o tome je li premija
placena o dospijecu i / ili iskustvu sa stetama.

Pricuva za bonuse i popuste utvrdena je pojedinaénom procjenom za svaki ugovor o osiguranju.

Udio reosiguranja u pri€uvi za bonuse i popuste izraCunava se u istom postotku u kojem je ugovoreno
reosiguranje za pojedini ugovor o osiguranju za koji se izratunava pri€uva bonuse i popuste.

25.2. Upravijanje valutnim rizikom

Drustvo i Grupa su izloZeni riziku promjene te¢aja kroz transakcije u stranim valutama. To je rizik da ¢e
se vrijednost financijskog instrumenta mijenjati zbog promjena u teéaju stranih valuta.

Imovina i obveze Grupe i Drustva iskazane su u kunama i eurima, dok su ostale valute zastupliene u
neznatnim iznosima. Drustvo i Grupa su izloZeni valutnom riziku kroz investicijske i depozitne aktivnosti
kao i kroz transakcije reosiguranja. Valuta u kojoj se ovaj rizik javlja veéinom je euro.

Tehnicke pricuve Drustva su velikom veéinom iskazane u kunama i s valutnom klauzulom u eurima.
Imovina za pokri¢e tehniékih pricuva je takoder u kunama i s valutnom klauzulom u eurima (obveznice
Republike Hrvatske s valutnom klauzulom u eurima). PoStujuéi zakonske obveze (Zakon o osiguranju)
i kako bi upravijalo valutnim rizikom, Drustvo drzi imovinu za pokri¢e tehniékih pri¢uva u minimalnom
iznosu koji je jednak tehniékim pricuvama neto od reosiguranja. Na ovaj nac¢in smanjuje razliku izmedu
imovine i obveza denominiranih u stranoj valuti. Naime, tehnitke priéuve se formiraju u valuti obveze, a
preratunavaju se u kune na datum obraduna, tako da promjena tecaja utjeCe jednako i u istom iznosu
na tehnicke priuve i imovinu koja ih pokriva.

Uzevsi u cbzir povijesna kretanja te¢aja izmedu kune i eura, Drustvo je procijenilo da kada bi na dan
31. prosinca 2016. doslo do povecanja teGaja eura za 1% u odnosu na kunu, a pod pretpostavkom da
ostale varijable ostanu nepromijenjene, neto dobit za razdoblje izvjestavanja bila bi za 24 tisuca kuna
manja (2015.: 9 tisuéa kuna), uglavnom kao rezultat teajnih razlika nastalih preraéunom imovine i
obveza iskazanih u eurima. Nadalje, kapital i rezerve bi se povecali za 106 tisuéa kuna (2015.: 82 tisuca
kuna) temeljem preracuna vrijednosnica raspolozivih za prodaiju.

Hrvatsko kreditno osiguranje d.d. 44




Biljeske uz financijske izvjestaje za 2016. godinu {(nastavak)
{Svi iznosi iskazani su u tisuéama kuna)
25, UPRAVLJANJE RIZICIMA (NASTAVAK)

25.2. Upravljanje valutnim rizikom {nastavak)

Valutna struktura financijske imovine i obveza iz djelokruga MRS-a 39 za Drustvo i Grupu na dan
izvje$taja 31. prosinca 2016. prikazana je u nastavku:

Upravljanje valutnim rizikom

Drustvo Grupa
2016. 2016,
Euro Kune Ukupno Eurc Kune Ukupno
Imovina
Ulaganja koja s& drze do dospijeca 1.408 - 1.408 1.408 - 1.408
e  Duznicke vrijednosnice 1.408 - 1.408 1.408 - 1.408
Ulaganja raspoloZiva za prodaju 9912 35632 45544 10522 35334 45.856
s  Duznike vrijednosnice 7.912 35132 43.044 7912 35.132 43.044
» |nvesticijski fondovi 2.000 500 2.500 2110 701 2.811
n (i
g;?:?t?i ]gaug‘i:; k':r vrijednosti kroz radun . i} . 286 ; 286
¢ Investicijski fondovi - - - 286 - 286
Depoziti u bankama - - - -
Ostala potrazivanja 1.169 1.252 2.421 1.169 1.493 2.662
Novac i novéani ekvivalenti - 541 541 - 551 551
Ukupna financijska imovina 12.489 37425 49914 13.385 37.378 50.763
Obveze
Ostale obveze 6 77 83 6 70 76
Ukupno financijske obveze 6 77 83 6 70 76
Neto valutna izloZenost 12.483 37.348  49.831 13.37¢  37.308 50.687
Upravljanje valutnim rizikom
Drustvo Grupa
2015. 2015.
Euro Kune Ukupno Euro Kune  Ukupno
Imovina
Ulaganja koja se drze do dospijeca 1.437 . 1.437 1.437 - 1.437
= Duznicke vrijednosnice 1.437 - 1.437 1.437 - 1.437
Ulaganja raspoloZiva za prodaju 10.125  27.056 37.181 10.236 27177 37.413
s DuZnitke vrifednosnice 10.125 27.056 37.131 10.125  27.056 37.181
» Investicijski fondovi - - - 111 121 232
g;i%??g‘ugﬁggr Ll LG 2539  1.017 3556 2689 1017 9706
+ Investicijski fondovi 2.539 1.017 3.556 2.689 1.017 3.706
Depoziti u bankama - 3.000 3.000 - 3.000 3.000
Ostala potrazivanja 182 460 642 184 561 745
Novac i nov&ani ekvivalenti - 165 165 - 242 242
Ukupna financijska imovina 14.283  31.698 45.981 14.546 31.997 46.543
Obveze
Ostale obveze 53 74 127 53 60 113
Ukupno financijske obveze 53 74 127 53 60 113
0
Neto valutna izloZenost 14230 31,624 45,854 14.493  31.937 46.430
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25. UPRAVLJANJE RIZICIMA (NASTAVAK)
25.2. Upravljanje valutnim rizikom (nastavak)

Prikaz tehnikih pricuva prema valutama

2016,
U kunama

S valutnom klauzulom u eurima
S valutnom klauzulom u ostalim valutama
Ukupno

2015.
U kunama

S valutnom klauvzulom u eurima
S valutnom klauzulom u ostalim valutama
Ukupno

25.3. Upravljanje rizikom kamatne stope

Bruto tehnicke Tehnitke priduve-
pricuve udio reosiguranja

7.195 3.189

8.574 3.181

252 49

16.021 6.419

Bruto tehnicke Tehnicke pricuve-
pricuve udio reosiguranja

6.431 3.533

9.576 4.569

187 54

16.194 8.156

1zloZzenost Grupe i Drustva trziSnom riziku promjene kamatnih stopa koncentrirana je u portfelju ulaganja,
jer ni Grupa ni Drustvo na dan 31. prosinca 2016. nisu imali obveza po kreditira niti su tehnicke priéuve

osjetljive na promjenu kamatnih stopa..

Najznacajniji dio ulaganja Drustva i Grupe, podloZne riziku promjene kamatnih stopa, odnose se na
drzavne obveznice evidentirane kao ulaganje raspoloZivo za prodaju. Drustvo je testiralo promjenu
vrijednosti navedene imovine za promjenu bezriziénih kamatnih stopa (za kunu) objavljene za 31. prosinac
2016. od Europskog nadzornog tijela za osiguranje i strukovno mirovinsko osiguranje (EIOPA). Iz
provedencg testa razvidno je da porast kamatnih stopa u prosjeénom iznosu od 1,2% moZe imati
negativan utjecaj na kapital Drustva (kao i Grupe) u iznosu od 2.487 tisuc¢a kuna dok pad kamatnih stopa
od 0,9% moze imati pozitivan utjecaj na kapital Drustva {a time | Grupe) u iznosu od 2.068 tisu¢a kuna.

Pregled kamatne stope na kamatonosnu imovinu

2016.

Ulaganja koja se drze do dospijeca
Ulaganja raspoloziva za prodaju
Novac i novéani ekvivalenti

2015,

Ulaganja koja se drze do dospijeca
Ulaganja raspoloZiva za prodaju
Depoziti u bankama

Novac i novEani ekvivalenti

Hrvatsko kreditno osiguranje d.d.

Drustvo
Kamatna stopa

5,38% - 6,50%
2,75% - 6,75%
0,01%

Drustvo
Kamatna stopa

5,38% - 6,50%
4,25% - 6,75%
3,30% - 3,50%
0,10% - 0,20%

Grupa
Kamatna stopa

5,38% - 6,50%
2,75%- 6,75%
0.01%

Grupa
Kamatna stopa

5,38% - 6,60%
4,25% - 6,75%
3,30% - 3,50%
0,10% - 0,20%
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25, UPRAVLJANJE RIZICIMA (NASTAVAK)

25.4. Cjenovni rizici

Cjenovnirizik je rizik da ée se vrijednost financijskog instrumenta mijenjati kao rezuitat promjena trzi§nih
cijena, bez obzira jesu li promjene nastale kao rezultat faktora specifiénih za odredeni instrument ili
njegova izdavatelja ili faktora koji utjeéu na sve instrumente kojima se trguje na trzistu.

Grupa i Drudtvo su izloZzeni cjenovnom riziku u mjeri u kojoj raspolazu vlasni¢kim financijskim
instrumentima, a koji se vode po fer vrijednosti.

Na dan bilance Drustvo | Grupa su imali samo ograniéen broj vliasnickih ulaganja i ona su £inila ulaganja
u investicijske fondove.

Drustvo procjenjuje da bi povecanje fer vrijednosti ulaganja u fondove u usporedbi s izvjestenim
valitinama za 1% rezultiralo veéom dobiti razdoblja u iznosu od 21 tisuca kuna (2015.: 28 tisuéa kuna).
Grupa procjenjuje da bi povecanje fer vrijednosti ulaganja u fondove u usporedbi s izvjeStenim
veli€éinama za 1% rezultiralo veéom dobiti razdoblja u iznosu od 2 tisuéa kuna (2015.: 30 tisuce kuna) i
vecim revalorizacijskim rezervama za 23 tisuée kuna (2015.: 2 tisuée kuna).

25.5, Kreditni rizik

Kreditni rizik se odnosi na rizik neispunjenja ugovornih obveza druge ugovorne strane, ¢ime bi Grupa ili
Drustvo pretrpjelo financijske gubitke ili na rizik potencijalnog smanjenja trzisne vrijednosti financijskih
instrumenata kao rezultat promjene kreditne sposobnosti duznika. Kreditnim rizikom se upravlja tako da
se unaprijed vodi paZljiva analiza duznika te posluje s kreditno sposcbnim duznicima. Imovina se ulaze
prema unaprijed definiranim internim precedurama te sukladno pravilnicima HANFA-e u vezi s
ulaganjima tehni€kih priéuva. Drustvo je usvojilo opreznu politiku ulaganja, te je imovinu u najvecoj mjeri
ulagalo u drzavne obveznice s fiksnim prinosom.

Ne uzimajudi u obzir postojeca osiguranja kredita, maksimalna izlozenost kreditnom riziku na dan
bilance je kako slijedi;

Drustvo Grupa
2016. 2016.
% u % u
ukupnom Ukupno  ukupnom
Ukupno max izlozeno u max
izlozenou kreditnom  tisuéama kreditnom
tisuéama kuna riziku kuna riziku
Waganja koja se drze do dospifeca
* Obveznice Republike Hrvalske 1.408 2,6% 1.408 2,6%
Waganja raspoloZiva za prodaju
» Obveznice Republike Hrvatske 40.973 74, 7% 40.973 74,4%
» Korporativne obveznice 1.161 2.1% 1161 2,1%
s Obveznice banaka 909 1,7% 210 1,6%
Udio reosiguranja u tehnickim pricuvama 6.419 11.7% 6.419 1,7%
PotraZivanja iz poslova osiguranja 985 1.8% 985 1,8%
Ostala potraZivanja 2.421 4,4% 2.661 4,8%
Novac i novEani ekvivalenti 541 1% 551 1%
Ukupno 54.817 100,0% 55.068 100,0%
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25.5. Kreditni rizik (nastavak)

Drustvo Grupa
2015. 2015.

% u %u
ukupnom Ukupno  ukupnom
Ukupno max izloZzenou max
izloZenou kreditnom  tisuéama  kreditnom
tisuéama kuna riziku kuna riziku

Ulaganja koja se drZze do dospijeca
+  Obveznice Republike Hrvatske 1.437 2,8% 1.437 2,8%

Ulaganja raspoloZiva za prodaju
¢ Obveznice Republike Hrvatske 35.086 67,8% 35.086 67,6%
¢ Korporativne obveznice 396 0,8% 396 0,8%
»  Obveznice banaka 930 1,8% 930 1,8%
+  Obveznice trgovackih drustava- koje 769 1,5% 769 1.5%
ne kotiraju

Depoziti u bankama 3.000 5,8% 3.000 5,8%
Udio reosiguranja u tehnickim pricuvama 8.156 15,8% 8.156 15,7%
PotraZivanja iz poslova osiguranja 1.133 2,2% 1.133 2,2%
Ostlala potrazivanja 642 1,2% 745 1,4%
Novac i nov&ani ekvivalenti 165 0,3% 242 0,4%
Ukupno 51.714 100,0% 51.894 100,0%

Drustvo je imovinu ulagalo samo u Republici Hrvatskoj.

Na datum izvjestavanja Drudtvo | Grupa su imali znacajnu koncentraciju potrazivanja od Republike
Hrvatske kroz obveznice Republike Hrvatske, Ukupna izlozenost kreditnom riziku Republike Hrvatske
iznosi 80,9% od ukupne aktive Drustva cdnosno 80,4% od ukupne aktive Grupe {2015.: 65,2% od
ukupne aktive Drustva odnosno 65,1% od ukupne aktive Grupe).

Kreditni rizik nastaje i kod ugovaranja reosiguranja te Drustvo ugovore o reosiguranju zakljuéuje s
reosigurateljima s dobrom kreditnom sposcbnoséu, reputacijom i visegodisnjim iskustvom. Drustvo je
tijekom 20186. godine imalo zakljuéene ugovore o kvotnom reosiguranju s dva reosiguratelja:

- HBOR uime i za raéun RH (Hrvatska),
- Atradius Reinsurance Ltd. (Irska).
Kreditni rejting HBOR-a je BB (S&P), a Atradius Reinsurance Ltd. A3 (Moody's).

Potrazivanja iz poslova reosiguranja ukljuéuju potraZivanja za Stete i potraZzivanja za naknade. Na
izvjestajni datum nije bilo zakasnjenja u placanju ili otpisa potrazivanja od reosiguranja.

Drustvo je izloZeno riziku naplate premije od osiguranika, a Grupa je dodatno izloZena riziku naplate
naknade za procjenu rizika. Drustvo se od ovih rizika Stiti kroz redovno pracenje naplate te kroz
ugovorne odredbe po kojima je uredno pladanje premije uvjet isplate naknade Stete.

Na dan 31. prosinca 2016 .godine, izloZenost Drustva bankama iznosi 1.450 tisuc¢a kuna (2015.: 4.095
tisuca kuna), te Grupe 1.461 tisuc¢a kuna (2015.: 4.172 tisuéa kuna) i sastoji se od novca, depozita u
bankama i financijskih obveznica. lzlozenost se odnosi na domade banke kako slijedi:
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25,
25.5.

Banke koje nemaju kreditni rejting
Banke kreditnog rejtinga A i A-
Banke kreditnog rejtinga BB

Analiza kreditne kvalitete na dan bilance

31. prosinca 2016.
Nedospjela i
neispravijena
Dospjela, ali
neispravljena
Ispravijena

Rezerviranje za
umanjenje vrijednosti

31. prosinca 2015.
Nedospjela i
neispravijena
Dospijela, ali
neispravijena
Ispravijena

Rezerviranje za
umanjenje vrijednosti

31. prosinca 2016.

UPRAVLJANJE RIZICIMA (NASTAVAK)

Kreditni rizik (nastavak)

Drustvo Grupa Drustvo Grupa
2016. 2016. 2015. 2015.
- - 3.000 3.000
1.450 1.461 - .
1.450 1.461 3.000 3.000
Drustvo u portfelju ima korporativnu obveznicu &iji izdavatelj nema kreditni rejting.
Udio
reqséigurania u PotraZivanja
pricuvama za . ;
Duznike Depozitiu ugovore o o;zi Pucr'::_?;é; r&“g’n; Ukuon
vrijednosnice  bankama osiguranju i 9 o stjal a ekvivalenti pno
potrazwargg potraZivanja
reosiguranja
44.452 - 6.419 3.152 541 54.564
) ) ) 253 - 253
44.452 - 6.419 3.405 541 54.817
38.618 3.000 B.156 1.396 165 51.335
: . : 379 - ar9
368.618 3.000 B.156 1.775 165 51.714
Pregled dospjelih neispravljenih potrazivanja po premijama, po kategorijama dospjelosti:
od91- od181- preko
do 30 od 31- od 61-
180 365 365 UKUPNO
dana 60dana 90dana dana dana dana
166 73 14 - - -
298 75 - - -

31. prosinca 2015.

Za sva potraZivanja koja nisu naplacena najkasnije u roku od 90 dana od dana kada su po ugovorima
trebala biti napla¢ena, Drustvo oblikuje ispravak vrijednosti u 100%-tnom iznosu. Ispravak vrijednosti
kratkotrajnih potrazivanja provodi se i prije isteka 90 dana, kad postoji spoznaja o nemoguénosti naplate
dijela ili cijelog potraZivanja od duZnika. Ispravak vrijednosti provodi se obavezno kada je duznik
nesolventan, odnosno kada je u postupku stecaj ili likvidacija duznika.
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25.6. Rizik likvidnosti

Rizik likvidnosti ukljuuje rizik nesposobnosti financiranja imovine u odgovarajuéim rokovima te rizik
nemogucnosti likvidacije imovine po razumnoj cijeni i u odgovarajuéim rokovima. Rizikom likvidnosti
upravija se na razini Grupe i Drutva na nadin da se prate kratkoro¢ne, srednjorone i dugoroéne
pozicije, odrzavaju adekvatne pri¢uve sukladno Zakonu o osiguranju kako bi u svakom trenutku bilo
mogudée pokriti potencijalne obveze po Stetama i drugim obvezama. Aktuarski izracun tehnickih pricuva
se obavlja kvartalno, kako bi se osiguralo postojanje dostatnih iznosa pri¢uva. Drustvo drzi portfel;
likvidne imovine kao dio strategije upravijanja rizikom likvidnosti te tako osigurava kontinuirano
poslovanje i udovoljavanje zakonskim zahtjevima.

Drustvo i Grupa su dostatno likvidno i tijekom godine su zadovoljavali zahtjevima za pla¢anjem obveza
na vrijeme.

U nastavku je analiza roénosti i uskladenosti financijske imovine i obveza na dan izvjestavanja.

Rocnost imovine | obveza (Drustvo)

2016.
Do1 1do3 3Imj.do1 Preko 1
mjesec mjeseca godine godine Ukupno
Imovina
Ulaganja koja se drze do dospijeca - - - 1.408 1.408
Ulaganja raspoloziva za prodaju 45.544 - - - 45.544
Ulaganja po fer vrijednosti kroz radun ) : ) ) .
dobiti i gubitka
Depoziti u bankama . - - - -
Ostala potraZivanja 2.252 94 75 S 2421
Novac i novcani ekvivalenti 541 - - - 541
Ukupna financijska imovina 48.337 94 75 1.408 49.914
Obveze
Oslale obveze 83 - - - 83
Ukupno financijske obveze 83 - - - 83
Neto roéna uskladenost 48.254 94 75 1.408 49.831
Rocnost imovine i obveza (Grupa)
2016.
Do 1 1de3 3 mj.do1 Preko 1
mjesec mjeseca godine godine Ukupno
Imovina
Ulaganja koja se drze do dospijeca - - - 1.408 1.408
Ulaganja raspoloZiva za prodaju 45.855 - - - 45.855
. e - : -
Depoziti u bankama - - - - .
Ostala potrazivanja 2.492 94 75 - 2.661
Novac i novéani ekvivalenti 551 - - - 551
Ukupna financijska imovina 49.184 94 75 1.408 50.761
Obveze
Ostale obveze 76 - - - 76
Ukupno financijske obveze 76 - - - 76
Neto ro€na uskladenost 49.108 94 75 1.408 50.685
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25.6. Rizik likvidnosti (nastavak)

Roénost imovine i obveza (Drustvo)

2015.
Do 1 1do3 3mj.do1 Preko 1
mjesec mjeseca godine godine Ukupno
Imovina
Ulaganja koja se drze do dospijeca - - - 1.437 1.437
Ulaganja raspolo2iva za prodaju 37.181 - - - 37.181
Ulaganja po ter vrijednosti kroz racun . i
dobiti i gubitka 3.556 ’ 3.556
Depoziti u bankama - - 3.000 - 3.000
Ostala potraZivanja 427 93 122 - 642
Novac i novEani ekvivalenti 165 - - - 165
Ukupna financijska imovina 41.329 93 3.122 1.437 45.981
Obveze
Ostale obveze 127 - . . 127
Ukupno financijske obveze 127 - - - 127
Neto roéna uskladenost 41,202 93 3922 1.437 45.854
Rocnost imovine i obveza (Grupa)
2015.
De 1 1do3 3mj.do1 Preko 1
mjesec mjeseca godine godine Ukupno
Imovina
Ulaganja koja se drze do dospijeca - - - 1.437 1.437
Ulaganja raspoloZiva za prodaju 37.432 e - - 37.412
Ulaganja po fer vrijednosti kroz raéun ) ) .
daobiti i gubitka 3.706 3.706
Depoziti u bankama - - 3.000 - 3.000
Ostala potrazivanja 530 94 122 - 746
Novac i novEani ekvivalenti 242 - - - 242
Ukupna financijska imovina 41.890 94 3.122 1.437 46.543
Obveze
Ostale obveze 113 - - - 113
Ukupno financijske obveze 113 - - - 113
Neto roéna uskladenost 41.777 94 3.122 1.437 46.430

25.7.  Upravljanje rizikom kapitala

Drustvo za osiguranje duzno je imati prihvatljiva vlastita sredstva za pokri¢e potrebnog solventnog
kapitala te prihvatljiva osnovna vlastita sredstva za pokriée minimalnog potrebnog kapitala {uvjeti
solventnosti). Nacin utvrdivanja kapitalnih zahtjeva kao i prihvatljivih vlastitih sredstava propisan je
Zakonom o osiguranju i u skladu je sa smjernicama Europske unije. Nadzor nad poslovanjem pa tako i
utvrdivanjem solventnosit provodi Hrvatska agencija za nadzor financijskih usluga. lzvjesée o
navedenom dostavlja se nadzornoj agenciji kvartalno.
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25. UPRAVLJANJE RIZICIMA (NASTAVAK)
25.7.  Upravljanje rizikom kapitala (nastavak)

Drustvo za osiguranje duZno je poslovati na naéin da rizici kojima je izlozeno u poslovima osiguranja
koje obavlja ne prijedu vrijednosti propisane Zakonom o osiguranju te na temelju njega donesenim
propisima. Drustve za osiguranje duzno je poslovati tako da je sposobno pravodobno ispuniti dospjele
obveze te na nadin da je trajno sposobno ispunjavati sve svoje obveze. Jedan od osnovnih ciljeva
drustva je odrZavanje razine solventnosti iznad zakonskog minimuma s ciliem dugoro&ne potpore
razvoju poslovanja te maksimiziranja vrijednosti drustva.

Drustvo je tijekom godine ispunilo sve uvijete solventnosti. Konagan izraun prihvatljivih viastitih
sredstava, osnovnih vlastitih sredstava, potrebnog solventnog kapitala te minimalnog potrebnog kapitala
na dan 31. prosinca 2016. Drustvo ée pripremiti unutar rokova reguliranih zakonskim odredbama.

25.8. Financijski instrumenti

Fer vrijednost financijskih instrumenata utvrduje se na temelju cijena koje kotiraju za vrijednosne papire
na tristu ili poredbenim metodama vrednovanja ako relevantne i pouzdane trzi$ne cijene nisu dostupne.
Uprava vjeruje da imovina i obveze Drustva koji se vode po amortiziranom tro$ku odrazavaju fer
vrijednost tih vrijednosnih papira. Za utvrdivanje fer vrijednosti primjenjuje se trzisni pristup koji se koristi
cijenama iz trzisnih transakcija identiénom ili usporedivom imovinom odnosno obvezama.

Radi konzistentnosti i usporedivosti mjera fer vrijednosti te s tim povezanih informacija Drustvo vodi
raduna o hijerarhiji fer vrijednosti koja se sastoji od tri razine podataka koji ulaze u tehnike vrednovanja
na nacin kako slijedi:

1. razina pokazatelja — pokazatelji fer vrijednosti su izvedeni iz (neuskladenih) cijena koje kotiraju
na aktivnim trzistima za istovrsnu imovinu i istovrsne obveze;

2. razina pokazatelja — pokazatelji fer vrijednosti su izvedeni iz drugih podataka o imovini ili
obvezama koji nisu kotirane cijene iz 1. razine i dobiveni su izravno ({j. iz njihovih cijena) ili neizravno
(). izvedeni su iz njihovih cijena); i

3. razina pokazatelja — pokazatelji izvedeni primjenom metoda vrednovanja u kojima su kao ulazni
podaci koristeni podaci o imovini ili obvezama koji se ne temelje na dostupnim trZi$nim podacima
{nedostupni ulazni podaci).

Drustvo je financijske instrumente imalo rasporedene u 1. razini osim investicijskih fondova u iznosu od
2.500 tisuéa kuna koji su rasporedeni u 2. razinu (u 2015. jedna korporativna obveznica u iznosu od 769
tisuéa kuna i investicijski fondovi u iznosu od 3.556 tisu¢a kuna rasporedeni su u 2 razinu). Grupa
takoder ima vecinu instrumenta rasporedene u 1. razinu osim investicijskih fondova u iznosu od 3.097
tisuéa kuna koji su rasporedeni u 2. razinu (1 2015. uz korporativriu obbeznicu u iznosu od 769 tisuéa
kuna u 2. razinu rasporedeni su i investicijski fondovi u iznosu od 3.938 tisuca kuna).

Uprava smatra da su knjigovodstvene vrijednosti financijske imovine i financijskih obveza koji su u
financijskim izvjestajima iskazani po amortiziranom trosku priblizne njihovim fer vrijednostima.
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26. TRANSAKCIJE DRUSTVA S POVEZANIM OSOBAMA

Jedini dioniar Drustva je Hrvatska banka za obnovu i razvitak (HBOR), koji drzi 100% dionica Drustva
na kraju 2016. i 2015. godine. Krajnji vlasnik je Republika Hrvatska. DruStvo smatra da je neposredno
povezana osoba sa svojim dioniéarom, élanovima Nadzornog odbora i Uprave, prokuristicom (zajedno
JKljuéno rukovodstve®) | Elanovima uZe obitelji kljuénog rukovodstva.

20186.

Prihodi Rashodi Imovina Obveze
Hrvatska banka za obnovu i razvitak - - - -
Poslovni info servis d.o.o. 16 355 2 28
Ukupno 16 355 2 28

2015.

Prihodi Rashodi Imovina Obveze
Hrvatska banka za obnovu i razvitak - - - -
Poslovni info servis d.o.o. 17 356 1 3
Ukupno 17 356 1 3

U 2016. godini troSak placa i naknada kljuénom rukovodstvu Drustva i Grupe iznosi 1.445 tisuca kuna
{2015.: 1.254 tisuce kuna).

Hrvatska banka za obnovu i razvitak u ime i za radun Republike Hrvatske temeljem Ugovora o
reosiguranju je reosigurala neutrzive (netrzisne) rizike i po toj osnovi u 2016. godini Drutvo je ostvarilo
prihod u iznosu od 672 tisuée kuna (2015.: 788 tisuéa kuna), dok je rashod iznosio 727 tisuéa kuna
(2015.: 958 tisuta kuna). Od navedenog prihoda 154 tisuce kuna (2015.: 408 tisuéa kuna) odnosi na
nedospjelo potraZivanje, a 182 tisuée kuna (2015.: 234 tisuce kuna) na nedospjele obveze koje su do
dana izrade ovih izvjed€a podmirene.

Drzava i sva drudtva u kojima drzava ima vecinsko vlasnitvo

Poazivania  ObvezeZ  prinodi iz Rashodi iz
u 000 Duznicke osi F:.lra njai osi F:l ranja i osiguranja Prihodiod osiguranja
HRK vrijednosnice 9 9 i ostali kamata i ostali
L] LD rihodi rashodi

potraZivanja obveze P
2016. 43.375 101 135 290 1.500 610
2015, 37.498 157 21 699 1.494 847

27. NEPREDVIDENE OBVEZE

Na dan 31. prosinca 2016. Grupa odnosno Drustvo nije imalo sudskih sporova koji bi mogli rezultirati
nepredvidenim obvezama za Drustvo,
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28, DOGABAJI NAKON DATUMA BILANCE

Nakon datuma Bilance nisu nastali dogadaji koji bi znaéajnije mogli utjecati na poslovni rezultat 2016.
godine.

29. ODOBRENJE FINANCISKIH IZVJESTAJA

Financijski izvje&taji su potpisani i njihovo izdavanje je odobreno 26. travnja 2017.

Financijske izvjestaje odobrila je Uprava dana 26. travnja 2017.

Ksenija Sanjkovi¢ _Mirvatsko kreditnoZvonimir Samodol
e e Sc.)ﬁﬂ@:bi.._. osiguranje d.d. ——— S
¢lanica Uprave Zagreb predsjednik Uprave
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Financijski izvjestaiji i biljeSke u skladu s formatom propisanim od strane Hrvatske agencije za
nadzor financijskih usluga

Za godinu zakljuéno s 31. prosincem 2016.

{Svi iznosi iskazani su u tisuéama kuna)

U nastavku se nalaze Zakonom propisana temeljna financijska izvjeS¢a o poslovanju drustva Hrvatsko
kreditno osiguranje d.d. i biljeske za 2016. godinu. lzvjeiéa su sastavljena sukladno obliku i opsegu koji
propisuje Pravilnik o obliku i sadrzaju financijskih i dodatnih izvjestaja drustva za osiguranje odnosno
drustva za recsiguranje.

1.

SR

Izvjestaj o sveobuhvatnoj dobiti (Ra&un daobiti i gubitka i lzvjestaj o ostaloj sveobuhvatnoj dobiti).

- Usklada izvjestaja o sveobuhvatnoj dobiti pripremljenog sukladno formatu HANFA-e i formata iz
ovih financijskih izvjestaja.

lzvjestaj o financijskom polozaju (Bilanca)

- Usklada izvjestaja o financijskom poloZaju pripremljenog sukladno formatu HANFA-e i formata iz
ovih financijskih izvjestaja.

lzvjestaj o promjenama kapitala

lzvjestaj o nov&anim tokovima

BiljeSke uz financijske izvjestaje.

Podaci o kvoti Steta, kvoti troSkova te kombiniranoj kvoti.
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Financijski izvjestaji i biljeSke u skladu s formatom propisanim od strane Hrvatske agencije za
nadzor financijskih usluga

Za godinu zakljuéno s 31. prosincem 2016.

(Svi iznosi iskazani su u tisuéama kuna)

1. Izvjestaj o sveobuhvatnoj dobiti (Radun dobiti i gubitka) za razdoblje 1.1.2016.-31.12.2016.

Oznaka
pozicije Opis pozicije Drustvo Drustvo
2015, 2016.
| Zaradene premije (prihodovane) 5.959 5.681
1 Zaracdunate bruto premije 12.167 11.814
2 Ispravak vrijednosti i naplaceni ispravak vrijednosti premije 26 -
3 Premije predane u reosiguranje (-) -5.849 -4.964
4 Promijena bruto prituva za prijenosne premije (+/-) -558 -1.649
5 Promjena pricuva za prijenosne premije, udio reosiguratelja {+/-) 173 480
(]] Pribodi od ulaganja 1.831 1.999
1 Prihodi od kamata 1.388 1.641
2 Nerealizirani dobici od ulaganja 49 0
3 Realizirani dobici od ulaganja 394 358
4 Neto pozitivne tecajne raziike - -
[} Prihodi od provizija i naknada 1.366 1.031
w Ostali osigurateljno - tehnicki prihodi, neto od reosiguranja - -
v Ostali prihodi 317 344
Vi Izdaci za osigurane slucajeve, neto -2.297 -1.512
1 Likvidirane Stete -1.167 -1.501
1.1 Bruto iznos (-) -2.187 -1.713
1.2 Udio reosiguratelja(+) 1.020 122
2 Promjena priéuva Steta (+/-) -1.130 79
2.1 Bruto iznos (-) -2.784 2.253
2.2 Udio reosiguratelja (+) 1.654 -2.174
Promjena matematicke pri¢uve i ostalih tehnickih pricuva, neto . }
e od reosiguranja — A
1 Promjena ostalih tehnickih priuva, neto od reosiguranja (+/-} -804 -474
i1 Bruto iznos (-) -1.042 -431
1.2 Udio reosiguratelja (+} 238 =43
Vil Izdaci za povrate premija (bonusi i popusti), neto od reosiguranja -172 -513
1 Qvisni 0 rezultatu (bonusi) -172 -514
IX Poslovni rashodi (izdaci za obavljanje djelatnosti), netc -5.170 -5.088
1 Trogkovi pribave -708 -823
1.1 Provizija -4 -43
1.2 Ostali troskovi pribave -706 -803
1.3 Promjena razgraniGenih troskova pribave (+/-) 2 23
2 Trogkovi uprave (administrativni troskovi} -4.462 -4,265
2.1 Amortizacija -175 -66
22 Place, porezi i doprinosi iz i na place -2.734 -2.604
23 Ostali troskovi uprave -1.553 -1.595
X Troskovi ulaganja -53 -172
1 Neto negativne te€ajne razlika -53 -172
Xi Ostali tehnicki traSkovi, neto od reosiguranja -194 -146
1 Ostali tehni€ki troSkovi osiguranja -194 -146
Xn Ostali treskovi, ukljuéujuéi vrijednosna uskladenja -202 -315
xn Dobit ili gubitak obratunskog razdoblja prije poreza (+/-) 580 835
X Porez na dobit ili gubitak -129 -176
1 Odgodeni porezni trodak (prihod) -129 -176
xv Dobit ili gubitak obracunskog razdoblja poslije poreza (+/-) 451 659
Xvi UKUPNI PRIHODI 9.344 8.879
Xvi UKUPNI RASHODI -8.893 -8.220
Xvin Ostala sveobuhvatna dobit 200 1.315
Dobici/gubici proizili iz revalorizacije financijske imovine raspoloZive

1 za prodaju 250 1.577
2 Poraz na dobit na ostalu sveobuhvatnu dobit -50 -262
XIX Ukupna sveobuhvatna dobit 651 1.974

e P —
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Financijski izvjestaji i biljedke u skladu s formatom propisanim od strane Hrvatske agencije za
nadzor financijskih usluga

Za godinu zakljuéno s 31. prosincem 2016.

(Svi iznosi iskazani su u tisu¢ama kuna)

2. lzvjestaj o financijskom polozaju (Bilanca) na dan 31.12.2016.

AKTIVA
. Drustvo Brustvo
;?::::lu;: 25l 2T 2015. 2016.
A Nematerijalna imovina 8 5
Ostala nematerijalna imovina 8 5
B Materijalna imovina 145 84
1 Oprema 138 81
2 Ostala materijalna imovina i zalihe 7 3
c Ulaganja 46.315 48.070
| Ulaganja u podruznice, pridruzena drustva i zajednicke pothvate 500 500
1 Dionice i udjeli u pridruzenim drustvima 500 500
it Financijska imovina 45.815 47.570
1 Financijska imovina koja se drZi do dospijeéa 1.451 1.422
1.1 Duznicki financijski instrumenti 1.451 1.422
2 Financijska imovina raspoloziva za prodaju 37.761 46.148
2.1 Duznicki inancijski instrumenti 37.761 43.648
22 Udjeli u investicijskim fondovima 2.500
3 Financijska imovina po fer vrijednosti kroz raéun dobiti i gubitka 3.556 0
3.1 Udjeli u investicijskim fondovima 3.556
4 Zajmovi i potraZivanja 3.047 0
4.1 Deapoziti kod kreditnih institucija 3.047
D Udio reosiguranja u tehnickim pricuvama 8.156 6.419
1 Pricuve za prijenosne premije, udio reosiguranja 2,240 2.720
2 Pricuve Steta, udio reosiguranja 5.530 3.356
3 Pricuve za bonuse i popuste, udio reosiguranja 386 343
E Odgodena i tekuca porezna imovina 230 54
1 Qdgodena porezna imovina 230 54
F Potrazivanja 1.134 2.844
1 PotraZivanja iz poslova osiguranja 487 573
1.1 Od ugovaratelja osiguranja 487 573
2 PotraZivanja iz poslova reosiguranja 646 411
3 Ostala potraZivanja 1 1860
3.1 Ostala potraZivanja 1 1860
G Ostala imovina 165 541
1 Novac u banci i blagajni 165 541
1.1 Sredstva na poslovnom radunu 165 541
H Plaéeni trodkovi buduéeg razdoblja i nedospjela naplata prihoda 46 69
1 Razgranitene kamale i najamnine 0 0
2 Razgraniéeni troSkovi pribave 2 26
3 Ostali placeni troSkovi buduceg razdoblja i nedospjela naplata prihoda 44 43
UKUPNA AKTIVA 56.199 58.086

- ]
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Financijski izvjestaji i biljeSke u skladu s formatom propisanim od strane Hrvatske agencije za
nadzor financijskih usluga

Za godinu zakljuéno s 31. prosincem 2016,
(Svi iznosi iskazani su u tisu¢ama kuna)

PASIVA

Drustvo Drustvo

Ozn_ak.a Opis pozicije
pozicije pis P 1 2015. 2016.
A Kapital i rezerve 36.848 38.823
1 Upisani kapital 37.500 37.500
i.1 Uplaceni kapital - redovne dionice 37.500 37.500
2 Revalorizacijske rezerve 872 2.188
22 Financijske imovine raspoloZive za prodaju 872 2.188
3 Zadrzana dobit ili preneseni gubitak -1.975 -1.524
03.sif Preneseni gubitak (-) -1.975 -1.524
4 Dobit ili gubitak tekuceg obraéunskog razdoblja 451 659
Dobit tekuceg obradunskog razdoblja 451 659
B Tehnicke pricuve 16.194 16.021
1 Pricuve za prijenosne premije, bruto iznos 4,429 6.078
2 Pri¢uva 5teta, bruto iznos 9.605 7.352
3 PriGuve za bonuse i popuste, bruto iznos 793 795
4 Priéuva za kolebanje Steta, bruto iznos 1.367 1.796
c Odgodena i tekuéa porezna cbveza 218 480
1 Odgodena porezna obveza 218 480
D Ostale obveze 1.998 1.517
1 Obveze proizadle iz poslova izravnog osiguranja 2 18
2 Obveze proizasle iz poslova suosiguranja i reosiguranja 1.602 1.172
3 Ostale obveze 394 327
E Odgodeno pladanje troSkova i prihod buduéeg razdoblja a 1.245
] Razgrani€ena provizija reosiguranja 557 751
2 Ostalo odgodeno plac¢anje troSkova i prihod buducéeg razdoblja 384 494
F UKUPNA PASIVA 56.199 58.086

- ________________________________________ ]
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Financijski izvjestaji i biljeSke u skladu s formatom propisanim od strane Hrvatske agencije za
nadzor financijskih usluga

Za godinu zakljuéno s 31. prosincem 2016.

(Svi iznosi iskazani su u tisuéama kuna)

4. lzvjestaj o novéanim tokovima (indirektna metoda)

Drustvo  Drustvo
g::iac:;: Opis pozicije 2016. 2015.
I Novéani tok iz poslovnih aktivnosti 286 -1.327
1 Novéani tok prije promjene poslovne imovine | cbveza -B53 -740
1.1 Dobit/gubitak prije poreza 835 580
1.2 Uskladenja: -1.688 -1.320
1.2.1 Amortizacija nekretnina i opreme 54 86
1.2.2 Amortizacija nematerijalne imovine i2 89
123 Sr:;":;r{eoge vrijednosti i dobici‘gubici od svodenja na fer 113 -108
1.24 Prihodi od kamata -1.641 -1.387
2 Povecanje/smanjenje poslovne imovine i obveza 1.139 -587
24 pP:j\.;Iea(‘]:ﬁnjelsmanjenje financijske imovine raspolozive za .5.551 17.157
29 fa%\:;éggﬁfin;rgﬁzie financijske imovine po fer vrijednosti kroz 3670 1.873
23 Povecanje/smanjenje zajmova i potraZivanja 3.103 13.972
24 gggﬁ‘?:rr:{:lsmanjenje udjela reosiguranja u tehnickim 1.737 -2.065
25 Povecanje/smanjenje potraZivanja -1.710 865
2.6 Povecéanje/smanjenje ostale imovine - -
27 ﬁ:;zg:jrggir;:g;nﬁiﬁgag:nih troskova buduceg razdoblja | 23 1.245
28 Povetanje/smanjenje tehnickih pricuva -173 4.384
2.9 Poveéanje/smanjenje ostalih obveza -218 10
510 Eggsg:;jfgrdn:é}g:nje odgodenog placanja trofkova i prihoda 204 32
I Novcani tok iz ulagackih aktivnosti 20 1.470
1 Primici od prodaje materijalne imovine 23
2 lzdaci za nabavu materijalne imovine -17 -43
3 lzdaci za nabavu nematerijalne imovine -9 -5
4 Primici od financijske imovine koja se drzi do dospijeca 23

5 lzdaci za financijsku imovinu koja se drZi do dospijeca o 18
6 Primici od prodaje financijskih instumenata 1] 1.500
1} Novéani tok od financijskih aktivnosti - -
v Cisti novéani tok 376 143
v Neto poveéanje/smanjenje novea i novéanih ekvivalenata 376 143
1 Novac i novéani ekvivalenti na pocetku razdoblja 165 22
2 Novac i novéani ekvivalenti na kraju razdoblja 541 165

-
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Financijski izvjestaji i biljeSke u skladu s formatom propisanim od strane Hrvatske agencije za
nadzor financijskih usluga

Za godinu zakljuéno s 31. prosincem 2016.

(Svi iznosi iskazani su u tisu¢ama kuna)

5. BiljeSke uz financijske izvjestaje

Vidjeti bilieske 4. — 23. financijskih izvjestaja.

6. Podaci o kvoti Steta, kvoti troSkova te kombiniranoj kvoti

Redni broj 2015, 2016.
Izdaci za $tete, bruto 1 4.971 -540
Zaratunate bruto premije 2 12.167 11.814
Promjena priuva prijenosnih premija,
bruto 3 558 1.649
Troskovi uprave {administrativni troSkovi) 4 4.462 4,265
Troskovi pribave 5 708 823
Kvota Steta 1/(2-3) 42,8% -5,3%
Kvota troSkova (4+5)/(2-3) 44,5% 50,0%
Kombinirana kvota 1/(2-3)+(4+5)/(2-3) 87,3% 44,7

- — — __________________________________________________________________________________]
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